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NQI DUNG BAN cAo B~CH

I. cAc NIlAN TO RUI RO

Nha d§.utir e<1ndoc ban cao bach nay va cac tai li~u kern thea dS nam vfmg cac noi dung cua chirng
quyen co dam bao, cac rui ro di kern voi viec d§u tu van chirngquyen co dam bao, d6ng thai danh gia
su phu hop cua khoan dfrutu van san pham chimg quyen co dam bao voi muc tieu dftutu va tinh hinh
tai chinh cua minh. Nha dftu tir diroc khuyen nghi tham khao cac chuyen vien tu vin tai chinh, moi
gioi clnrng khoan hoac chuyen vien phan tich dS nam vtmg v~ each thirc diu nr van san pham chirng
quyen co dam bao nay.

Chung quyen co dam bao la san pham ciu true phai sinh, co tinh chit plnrc tap va khong phu hqp vai
~acnha d~u tu thiSu kinh nghi~m. ChUngtoi khong khuySnkhich nha dftutu tham gia dftutu khi chua
hi~u r5 san phfrmva chua sfu1sang chip nh~ cac rui ro dftutu duqc trinh bay duai day.

Chung toi khong cam kSt th\l'Chi~n diSu tra, nghien clm lien quan tai t6 chuc pMt hanh chlmg khoan
cO'sa: CbUngtoi khong dam bao v~ bit cu S\l'nghien Clru,di@utra mio lien quan tai hO<;1tdQngcua t6
chuc phat hanh chung khoan cO'sa. Ngum sa hfru chung quySn co dam bao khong nen hi~u S\l'phat
hanh chUngquy~n co dam bao nhu mQtkhuySn nghi cua chung toi lien quan tai chUngkhaan cO'sa.
Ngoai ra, nguai sa hfru nen luu y r~ng cac cong ty ha~c 16chuc c6 chUngkhoan cO'sa ho~c cac t6
chuc lien quan khac khong tham gia van SO{,lnthao ban cao b;;tchnay.

1. Rili ro lien quan d~n t& ch.rc pbat himh chUngqUY~ll

• Rui ro tir giao dich cua t6 chuc phat hanh: 16chuc phat M.nhluon co th~mua l:;tichlmg quy~n
co dam bao tren thi trucmgva cac chUngquy~n co dam bao nay co the duqc nim giUhoi;icbi
huy hoi;icban l<;li.T6 chuc phat hanh co th~ th\l'Chi~n cac giao dich dS phong ngira rili ro va
giao dich nay c6 th~ anh huang dSn gia chung khoan cO'sa, qua d6 gian tiSp anh huang dSn
gia chUngquy~n co dam baa.

• Rui ra thanh toan: Nha d§.utu ck lUllY r~ng trang qua triOOphat hanh chUngquy~n, mi;icdll
nhung lieu chu§.nkhit khe v~ kha nang thanh toan phai luon duqc chip hanh bai t6 chuc phat
hanh, luon t6n t;;tirill ro t6 chuc phat hanh bi mit kha nang thanh toan va khong th~ tlwc hi~n
quy~n cho OOad~u tu. Trang truOng hc,rpt6 chuc phat hanb mit kha nang thanh toan hoi;ic
khong du tai san d~ thanh toan th\1'chi~n chUngquy~n,vi~c giai quYStquy~n lqi eho nguai sa
hfru chung quy~nduqc th\l'chi~n thea quy dinh phap lu~t lien quan

• Rui ro chUngquy~n co dam bao bi huy niem ySt: Trong trucmghc,rp·t6 chuc phat hanh bi dinh
chi, t<;lm ngilng hO<;1tdQng,hqpnh §.1,sat nh~p, gial th~, pha san, hoi;icbi thu h6i Giiy phep
thanh l~p va hO<;1tdQng, chung quy~n co dam bao se bi huy niem ySt. Do do tbn t<;1irui ro
chung quy@nco dam bao bi huy truac ngay dao h;;tn.

• Rui ro tir vi~c th\l'chi~n S\l'tv chu cua t6 chuc phat hanh: Ngum sa htlu chUngquy~n co dam
bao nen lUllY r~ng chUngtOl co quySn t\l' chu trong cac ho;;ttdQngkinh doanh phu hqp vai
di~u khoan trong cao b<;1chnay va c6 the anh huang dSn gia chung quy~n co dam bao. Trong
cac Sl,fki~n bi mua l?i hoi;icthay d6i ciu truc doanh nghi~p lien quan tai quy~n lqi cua nguai
sO-htlu chUng quy~n c6 dam bao, chung toi co quy~n ll,faehQncac hO<;1tdQng lien quan tai
chlmg quy~n co dam bao rna chling t6i cho r~ng phu h9P. T6 chuc phat hanh cam kSt se dua
ra cac quy~t dinh mang tinh cfrntrQng.NSu cac ben lien quan dSn cae nghla V\l vai t6 chuc
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phat hanh khong th€ dam bao duoc cac nghia vu cua minh thi di~u nay co th€ anh hirong den
ket qua heat dQng lien quan toi chimg quyen co dam bao,

• Rui ro do mau thu§n quyen Ioi: t6 clnrc phat harm tham gia van nhieu hoat dQng khac nhau co
th~ gay ra mau thu§n qUYSnI9'i voi nguoi sa hiru clnrng quyen, T6 chirc phat hanh luon co th~
phat hanh va niern y~t cac chirng quyen co dam bao khac co kha nang anh huong d~n gia
chirng quyen co dam bao.

• Rui 1'0 bao m~t thong tin: T6 clnrc phat hanh cam k~t c6 gang h~t sire d~ dam bao sir bao mat
cua thong tin khach hang, tuy nhien T6 chirc phat harm khong cam k~t co th,3 cung d.p sl;t'baa
m~t hoan toan d5i vai cac thong tin nay

2. Riii ro lien quail d~n san phfim chirng quy~n

• Rui ro dftu tu chung: nguai sa hfru nen c6 ki~n thac vS phuong phap dinh gia cua chung
quySn c6 dam bao va chi nen giao dich sau khi da xem xet dn tr<;mg.Chu'ng quYSn c6 dam
bao 1a san phfun phli hgp vai nha dftu tu hi~u ro v~ cac rui ro va cae cO'ch~ gia lien quan. MQf
khoan d~u tu van chUng quySn c6 dam bao khong tuO'ng duO'ng vai mQt khoan d~u tu van tai
san cO'sa. M~c dli 19i nhu~n cua mQt khoan dftu tu van chUng quYSn c6 dam bao lien quan m~t
thi~t t6'i thay d6i trong gia cua tai san cO'sa, sl;t'thay d6i gia cua chUng quySn c6 darn bao dbi
vai S\1' thay d6i gia tai san cO'sa c6 thS khong tuang duong. H~ s5 don bAy cao cua chUng
quy@nc6 dam bao c6 nghla ring nguo'i sa hfru se c6 rill ro dftu tu cao han so vai dftu tu cling
gia tri van tai sim cO'sa.

• Rui ro do thai gian dao h~n cua chUng quySn co dam bao: do chUng quySn c6 dam bao c6 thai
gian dao h~n nen gia cua chUng quYSn c6 Clambao co thS bi giam khi d~n gk ngay dao h~n,
va muc giam gia nay c6 thS se kha Ian. Neu nha dftu tu nfun gift chung quYSn c6 dam bao den
ngay dao h~n va gia thanh toan nh6 han ho~c b~ng gia thvc hi~n quy@n, thi gia eua chung
quySn c6 dam bao se b~ng khong, khi do nha dftu tu se chiu 1119tkhoan 16 bing dung s5 tiSn
da b6 ra d@mua chUng qUYSnc6 dam bao. Vi v~y, tmac khi quy~t diM dftu tu van chung
quySn c6 darn bflO,nha dftu tu ck nghien cUn ky xu the bien dQng gia cua chung khoan CO' sa
trong khoang thai gian con hi~u ll;t'ccua chUng quYSn c6 dam bao.

• Rui ro vS gia: rui ro vS gia la rui 1'0 do Sl;t'thay d6i gia cua chung quYSn c6 dam bao. Sl;t'thay
d6i gia cua chung quy~n c6 dam bao ph\} thuQc van nhi~u yeu t6 nhu gia cua chUng khoal1 cO'
sa, muc dQ bi~n dQng gia chUng khoan cO'sa, thai gian can hi~u Ivc cua chung quySn c6 d~m
bao, lili suit, c6 mc cua chung khoan cO'sa ... trong d6, ySu t5 quan tr9ng nhit chiOOla gia cua
chUng khoan cO'sa. Ngoai ra gia cua chUng quYSn co dam bao can ph"\}thuQc van yeu t5 cung
eftu cua thi truang vS chUng quySn co dam bao. M~c du i6 cpuc phat hanh thuang ph<ithanh
kh5i lUQ'llgchung quYSn co dam bao thea kh5i Iugng aa dang ky vai (0)' ban Chung khoan
Nha nuac, tuy nhien, t6 chuc phat hanh v~n co thS tang khfli Iugng cung ung chung quYSn co
dam bao thong qua phuO'ng thuc ph<ithanh b6 sung chUng quYSn co dam bao mi~n Ia h~n muc
phM hanh chUng quYSn c6 dam bao d6 chua vuqt qua h~n mlTCphat hanh t5i da thea quy diM
cua Uy ban Chung khoafi Nha nuac. Vi~c phat hanh them nay c6 th~ anh hu6ng d6n gia cua
chung quy~n c6 dam bao.

RUi ro t11 tinh don bAy: d~u tu van cJ;!.trngquySn c6 dam bao chi lien quan. dSn Sl,l thay d6i gia
eua chung khOlin cO'sa chu khong phai d~u tu trl;t'ctiSp van chung khoan cO'sa, do d6 nha d~u
tu dugc huang lqi tit tinh chit don b~y cua chung quYSn c6 (lam bao khi c6 th€ nh~n dugc

•

m"4"""am Wif;bW~
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toan bO S\I thay 06i gia cua chirng khoan co sa trong khi chi phai be ra mot phfuJ.chtr khong
phai roan bO gia cua chirng khoan cc sa. Ngoai ra, ty 1~thay d6i gia cua clurng quyen co dam
bao tren thi tnrong co th~ Ian hon ty 1~thay d6i gia cua clurng khoan co sa, vi v~y nha d~u tu
co th61ai nhi~u hon hoac 16nhieu hen so voi viec d~u nr true tiSp van chimg khoan co so.

• Rui [0 thanh khoan: la rui ro xay ra khi nha d~u ttr khong the ban chirng quyen co dam bao a
rmrc gia mong muon do thi truong thieu thaah khoan d6i voi chimg quyen co dam bao do.
Thanh khoan cua clnmg quyen c6 dam bao phu thuoe van cung d.u thi wang va hieu qua
heat dong cua t6 chuc t<;lOl~p thl truOng. M~c du t6 chuo phat hanh cam kSt se th\Ic hi~n cac
cong tac t<;lOI~p thi truOng va cung dp thanh khoftn cho tbi truOng chUng quySn co dam bao,
t6 ChtICphat hanh khong cam kSt thi truang giao dich cua chtmg quy~n co dam bao se soi
d9ng.

• NM d~u tu so huu chung quy~n co dam bao khong co quy~n Igi nhu c6 dong so hGu chtrng
khoan cO'sa bao g6m l1hung khong giai h<;lnquy~n tham d\I D<;lihoi d611g06 dong, nh~n c6
hlc, quySn mua c6 phiSu phat hftnh them, ho~c cac quy~n khac phat sinh ill chung khoan cO'
sa.

"

.<
"

• Chung quy~n dong vai tro cong C\lphong ngira rui ro: Gia chUng quy~n co th~ thay d6i ngugc
vai ky vQng cua nha d~u tu sa hGu chtmg quy~n, do do chUng quy~n khong dam bao se Iuon
1amot cong C\lphong ngua rlii ro hi~u qua cho nha d~u tu so hfru chung quySn

3. Riii ro lien quan d~n chung khoan cO'sO'

MQt s6 SIJki~n xay ra (bao g6m phat hanh c6 phiSu thuang ho?c phall ph6i ti~n bai Cong ty, chia nh6
ho?c hgp nhftt chung khoan eO' s6 ho~c S\I ki~n till du truc it.nh huong t&i C6ng ty) co the diin dSll
vi~c chting toi phai di~u chinh cac di~u khoan cua chUng quySn. Tuy nhien, chUng toi khong co ngrua
\,\1 phai di~u chinh cac di~u khoftn va di~u ki~n cua chUng quy~n eho mQi s~rki~n lien quan tai chung
khoan cO'sa. Bit ky S\l di~u chinh ho?c cac quySt dinh khong diSu chinh d~u se co tac dQng tai gia tri
cua chUng quy~n. Vi~c di~u chinh chung quySn se dugc th\1'chi~n thea quy dinh pha.p lu~t. Ngoai ra,
mot s6 S\Iki~n xay ra (bao g6m chUng khoan cO'so bi huy niem ySt ho~c t?ill ngirng giao dich) dfuI
d~n vi~c chUng quySl1bi huy niem ySt ho?c t?ill ngirng giao dioh theo quy dinh cua phap lu~t.

4. Cac nli ro khac

Riii ro vJ tltui

ThuS tim nh~p ea nhan nha d~u tu ek chi tra co S\1'khac bi~t dang k~ khi l\la chQn chuy~n nhuc;rng
chUng quy@ntru&c khi dao h<;lnho~c gift chUng quySn tm khi dao h<;llld~ th\lC hi~n quy@n.NQi dung
c.hitiSt nhu ben du&i:

+TruOng hgp truac ngay dao h?ll, nha d~u tu chuySn nhUQ'IlgchUng quySn:

Do chUng quySn eo bao dam dugc giao dich tuang t\l nhu chung khoan cO'sa nen khi chuy6n nhugng
chUng quy~n co bao dam thi thu nh?p tir chuy~n nhuqng chUng quy@nse ap d\lng thuS d6i vai chuY6n
nhuqng chUng khoan, dugc xac dinh b~ng gia chuy~n nhuqng chtmg,quySn co bao dam tung lk nhan
(x) vai thu6 suit 0,1%. Trong do gia chuySn nhugng chUng quy@nco bao dam tirng l~n Ia gia kh6'p
l~nh chUng quySn tren Sa giao dich chUng kho8.n nhan (x) S6 Jugng chUng quySn.
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+Truong hop truce ngay dao han, clurng quyen bi huy niem y~t:

Thu nhap tir chuyen nhuong clnrng quyen duoc xac dinh bang gia chuyen nhuong clnrng quyen c6
baa dam tung l~n nhan (x) voi thue su~t 0,1%.

Theo quy dinh tai diem a, b, e Khoan 1 Di~u 9 Thong tu s5 10712016/TT-BTC ngay 29/6/2016 cua
B(>Tai chinh huang dftn chao ban va giao dich chirng quyen c6 bao dam thi gia chuyen nhuong
chrmg quyen c6 bao dim la:

Gia mua lai theo rmrc gia thi tnrong cua t6 chirc phat hanh thong qua hoat dong tao l~p thi
tnrong nhan (x) s5 hrong chung quyen (truce ngay huy niem y~t c6 hieu luc); hoac

Gia thanh toan clnrng quyen do t6 chirc phat hanh cong bo nhan (x) s51uQ'ng chUng quySn
(sau ngay huy niem y~t c6 hi~u 11,£c).

Gia thanh toan cua chUng quy~n theo quy dinh tl;1iKhoin 3 Di~u 9 Thong tu s5 107/2016/TT-BTC.

Vi dl} 1: Nha d§.utu mua 100 chUng quySn mua c6 tro san cO'sa la c6 phi~u cua Cong ty c6 ph~ sua
Vi~t Nam (VNM) vai gia 1.400 VND/chung quy~n, ty I~ chuy~n d6i 1a 10:1, gia th1,1'Chi~n If!.150.000
VND.

N~u nha d~u tu ban chUng quy~n mua tl;1imuc gia 2.000 VND/chimg quy~n thi s5 thu~
phai n(>plit 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

N~u chUng quySrt bi huy niem y~t va t6 chuc phat hanh cong b5 gia thanh toan chUng
quy~n la 2.000 VND/chUng quy~n thi s5 thu~ phai n(>pla 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

+ T~i thai di~m nha d~u tu th1,1'chi~n quy~n

Do hi~n hanh mm quy dinh thl,Ic hi~n quy~n chuy~n giao b~g tiSn nen thai di~m phat sinh thu nh~p
1a thm diSm nha d~u tu thvc hi~n quy~n. Ti;li thai diSm th\1'chi~n quy~n chuySn giao b~ng ti~n, tl1U
nh~p cua nha d~u tu ap d\mg muc thu~ su~t 0,1% tren gia chuy~n nhuQ'ng chUng quy~n c6 bao dam
tung l~n. Trong d6, gia chuy6n nhuQ'Ilg chung quySn c6 bao dam tung l~n b~ng gia thanh toan Clla

chimg khoan cO'sa nhan (x) (S51uQ'l1gchUng quy~n chia (:) cho Ty l~ chuY6n o6i).

Gia thanh toan cua chUng khoan cO'sa do Sa giao dich chung khoan cong b5 theo quy dinh tl;1idi~u
14 Thong tu s5 10712016/TT-BTC .

Vi dl} 2: TUO'l1g Ung cae gia thi~t t~i Vi dl,l 1 neu tren, gia thanh toan cua tM san cO'sa (VNM) do Sa
giao dich chung khoan cong b5 tl;1ithai di~m th1,1'chi~n quy~n la 155.000 d6ng/c6 phi€u.

S5 thu~ nha d~u tu phai n(>pkhi th1,1'ohi~n quy~n la:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VND

Rili TO vJ kinh Ii
S1,1'pMt tri~n cua nSh kinh t~ thuang duQ'c danh gia thong qua t50 d(>tang truang kinh t~, sv bi~n
d(>ngvS l~m phat, liii su~t h&yty gia h5i dom ... Cac y~u t5 nay 06 nhUng tac d(>ngmang tinh h~ th5ng
toi nSn kinh t~ Vi~t Nam, thi wang chUng khoan Vi~t Nam, anh huang d~n ho~t d(>ng kinh doanh
cua t6 chuc phat hanh chUng quYSn va t6 chuc phat hfuili chUng.khoan cO'sa. .

TriJn vpng tang trU'tYngkinh ti thi gi6'i
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Nhin lai hai nam vira qua, n€n kinh t~ toan cfru dil thay d6i illsir tang tnrong manh me diroc thuc d~y
boi lai su~t thap trong nam 2017 sang nnrc tang tnrong khiem t6n va thanh khoan that chat han trong
nam 2018. Trong nam 2019, nSn kinh t~ My du kiSn se tang truong cham lai dang k~ do tac dong cua
chinh sach kich thich tai khoa y~u dftn va cac nen kinh t€ dang phat triSn se d6i m~t v6i nhieu thach
thtrc hon do Sl,Tbfit 6n cua chien tranh thirong mai My-Trung. Tri€n vong kinh t€ cua khu Vl,TCchau
Au va Anh cling co xu hu6ng di xuong trong nam 2019 voi Sl,Tsut giarn tang tnrong cua cac nha xuat
kh~u JOn tai chau Au nhu Dire do nhu c§u suy ySu tai cac nSn kinh tS moi n6i va nhling 10 ngl;livS
vi~c Brexit vfrn am anh tam If nha d§u tu 0 chilu Au va Al1h. Cac nu6c dang phM triSn dl,Tki~n tang
tru6ng ch~ Il;li,dfrn d~t boi Sl,Tsuy giam trong tang truOng cua Trung QU6c, do dQ tr€ cua tac d9ng
d~n tir vi~e giam don b~y kinh tS va cang thiing thuang ml;li len tieu dung va niSm tin kinh doanh. Tuy
nhien, vi~e n6i long chinh sach dS h6 tr9' khu vl,Tetu nhfu.l va phat triSn cO'solw tkg eua Trung QU6e
se giup nSn kinh tS eua qu6c gia nay khollg phai d6i di~n v6i mQt S\l'suy giam kinh t~ nghiem trQng.

Cac diSu ki~n tai chinh th~t ch~t han trong nam 2018 vai Uti su~t gia tang, d~c bi~t 1<:\0 My, dil gay ra
s\r bi~n d9ng Ian tl;licae thi truang m6i n6i va du9'c th~ hi~n qua S\l' suy y~u eoa cac d6ng n9i t~ so
vO'iUSD tf:l.ieac qu6c gia nay. Nhilng qu6c gia co anh huang tieu Cl,l'C.nhat la cae mrac co thfun I1l,lt
kep gia tang ho~c co n9' ngol;li t~ Ian. Trong nam 2019, tang truong suy giam va lili sufit liSp t\lC tang
se tiSp t\lC anh huang tieu Cl,TCdSn bue tranh chung eua cae tbi trw:mg mm n6i. Tuy nhiel1, trong b6i
canh. nhiSu d6ng n9i t~ dil m~t gia kha mf:l.nh0 nhiSu qu6c gia m6i n6i trong nam 2018 va thay d6i
g§n day vS.ky 'vQng tang Hli su~t eua Cl,lCDv trff Lien Bang My, co thS dv bao ap ll,Tclen diSu ki~n tai
chinh tl;lithi trwJng m6i n6i tu cae ehinh sach th~t ch~t cua Fed se giam xu6ng trong nam nay. MQt
thoa thu~n thuang ffil;litl;lmthai giffa My va Trung Qu6c co thb giup birc tranh toan d.u tieh cl,Tchon
va dfut d6n S\I tang truang tro ll;lieua cae nSn kinh tS m6i n6i.

Bang 1: T6c dQ tang trU'(Yngkinh t~ toim dn d" ki~n 2019 - 2020

Nh~t 1,0 0
Chau Au 1,9 1,6 1,5
£)(Joc 1,5
Phap 1,5
y 1,0 0,9 0,9

Ban Nha 2,5 2,2 1,9
Anh 1,3 1,5 1,6
Trung Quae 6,6 6,2 6,0
An 7,5 7,3 7,5
Nga 1,7 1 5 1,7
Brazil 1,3 2,4 2,5

2,4 2,1 1,7
5,1 4,9 5,1
3,7 3,6 3,3

(Ngu6n: VNDlRECT, Bloomberg)

J~'.t""!'
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Triin vong tang truong kinb ti Vift Nam
Chung toi du bao tang tnrong se giam xuong trong nam 2019 sau rmrc tang manh trong giai doan
2017-18. Ding tnrong GDP thuc nam 2019 iroc tinh dat 6,6%, sat voi kY vong thi tnrong va thap hun
muc tieu cua Chinh phil cho nam 2019 trong khoang 6,8%. Theo chung tOi, nhu c§u trong mroc v~n la
ySu t6 quan trong trong tang tnrong chung voi su tang tnrong manh cua nganh ban le va du lich,

San xuiit se tiSp tuc tang tnrongmanh do:

1) Trong 3 nam vira qua, d~u tu nr nhan tang binh quan 15,0% m6i nam; co th~ ky vong Ian song d~u
tu moi se d&ymanh cong suit san xutlt cua nen kinh tS;

2) Vi~c ra mit dien thoai thong minh nip g~p trong giai doan 2019-2020 cua cac nha san xuat hang
d~u va su dung mang 5G du kiSn se tao ra ehu ky tang tru6ng mai cho san phk di~n tho;;ti thong
minh va h;;tnchS da. suy giam ella tieu dUng. Nhfrng dQt pha dang k~ v~ eong ngh~ trong phat tri~n
llnh V\fC di~n tho;;ti thong minh da thue diy v6n d~u ill ti.r Samsung va LG van Vi~t Nam trong 2017-
18, di~u nay co th~ h6 trq tang tnremg ella kim v\fe FDI tu nam 2019;

3) Dong v6n FDI co th~ tiSp we tang m;;tnhvi ehiSn tranh thll'ung m;;tiMy-Trung co thS t;;tora cO'hQi
phat tri~n eho nganh san xutlt eua Vi~t Nam trong S\f dieh ehuy~n ehu6i eung ung eua khu vlJe nhfun
giil.lTIph\l thuQc van Trung Qu6c; di~u nay d6ng thai duqc h6 trq bai cae hi~p dinh song phuang FTA
va CPTPP rna Vi~t Nam mai ky k€t. -

Trong nam 2019, chung toi d\f bao Chinh phu se t~p trung han van khu VIJC tu nhan va th\fe hi~n
chinh sach ti~n t~ va tai khoa th~ tr9ng d~ tranh nguy cO'gay ra bAt 6n vi mo.

Bang 2: MQt sa d" bao vi rno 2019

lang truang ki~h t~ %yoy 6.B 7.1 6,6 6..B

Nang nghi$p %yoy 2.9 3.8 3.3 3.0

Khai khoang %yoy -7.1 -3.1 -2.0 -4,4

San xuat %yoy 14.4 13.0 10,2 12.1
-.----------~._.__ .- .~--.-

X8.ydt.,mg %yoy B.7 9.2 8.5 9.2.---._ ...~ .-~--
Ban Ie ~/oyoy 8,4 8.5 8.5 na

~",_._~ __ •__ H~_.....' •
---_._-

Xuat khau %yoy 21.6 13.0 12.0 8-10

Nhf;lp khau %yoy 21,4 11,3 13,6 10,1

_L<;l!:!lpMt binh quan %yoy 3.5 3.5 3.9 <4

Lai suat di~u himh % 6.3 6.3 6.3 na

Can can thanh toan %GDP 2.7 3.0 2,5 ha

Can can tai kh6a % GDP -3.5 -3,0 -3.6 -3.6

(Ngu6n: VNDIRECT I F: dl! bao, P: k€ hot;Jchcila chinh phil)

Lai suat

D6i vai mQt doanh nghi~p, fill ro 18.isuAt la nii ro khi ehi phi tra lai vay eua doanh nghi~p cao han
kha nang t;;tOra lqi nhu~n cua doanh nghi~p va mue dQ rlii to v~ lill suAt cling khae nhali giua cae
nganh. .
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V~ lai suat trong mroc, chung Wi cho ring Chinh phu vfuJ gift nguyen quan di~m v~ chinh sach ti~n t~
va du bao lai suit co ban se duy tri a rmrc 4,25% va 6,25% (I§n hrot cho lai suit chiet khfiu va lai suit
tai cip v6n). So voi ky vong nang lai suit co ban them 25-50 diem co ban van Q4/2018, chung toi ha
ky vong van viec tang lai su~t co ban do ap luc lam phat giam xuong nho gia d~u sut giam g~n day.
Tuy nhien, chung t6i nhan thiy lai suat huy dong tang nhe trong Q4/20 18 trong h~ thong ngan hang.
£)i~u nay dfrn d~n chi phi cho vay tang len, d~c biet 1a cac nganh co rui ro cao nhir bat dong san
thuong mai va tai chinh tieu dung mac du lai suat co ban van duoc duy tri, Hien tai, chung t6i cho
ring mire chenh l~ch gifta lai suit thi tru6ng va 1ai sufit co ban 1a khong qua Ian. Ngoai ra, chUng toi
dg bao Chinh phu va NHNN se duy tri 1ai sufrt cho vay 6n djnh d~ h6 trq khu V\l'Ctu nban va. tang
tru6ng kinh t~. Vi v~y, thea chung toi, vi~c Hinglai sufrt co ban se kh6 xay ra n~u l~ phat duqc ki~m
soat.

Hinh 1: Di~n bi~n Hii su§t trong nU'<Ycnhfrng nam qua

%

16,0

6,0

--_ .... - -.---'~--~-...~---.__ _._ -_ .... "..... -14,0

12,0 __ .. - - -~--.--~-~-~-.---- ._.-- -- -----_,.. ...__.-.-~. ...- - ~ -

10,0

8,0

4,0 "_''''..-.--- .',.......---'1- -~..."'""-....... y.-~ ............ --~ ••---- ..-*~---.~--...--......-.....---.---..--~-.",-.-

2,0 ~ - ..-.........___,.-.._......_._.__--.---.--...------ ....'"",---------,.- ~---.-- ---~~-~--------.--

0,0 ...,......"'.._-..y ..... """'_ ..... ~ _ _.._.w ........._·......_.__.~··_.,·~· ·· -------. - .,v__ ._· __ .. ,....,... __ w.~_..·-----.
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

- '-.-,",' Lai suat huy d(>ng U3i suat lien ngan hang

--- LaisuatTPCP 10nam- Laisuattaichietkhau

L(pnpluit

On dinh kinh t€ VI rno va ki~rn soat l:;un phat 1amot trong nhfrng m\lC tieu quan tr9ng hang d~u cua
Vi~t Nam. Tren co sa danh. gia dl,Tbao kinh t~ VI mo, thi truang tiSn t~, giai do~m 201q - 2020,
NHNN d~t ra cac chi tieu dinh huang v~ ti~n t~, tin d1,lngthfip han giai do~n 2011 - 2015 nhung vin
can d6i dam bao phil hqp V01 suc h§p th\l cua n~n kinh t~ va duy tri 6n dinh kinh t~ VI mo; thvc hi~n
d6ng bo cac giii phip nhim ki~m soit hqp ly luc;mgti~n cung ung qua cac kenh, qua d6 da gop ph~n
ki~m soit t6t l~m phat.
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Trong nam 2018, lam phat duoc kiem soat nho S\I nh~t quan cua Chinh phu trong di~u hanh va gia
dAu chi gia tang ngan han van cu6i nam. Mac du aa tinh dSn ap 19c gia tang tir cac y8u t6 nhir nang
gia dich vu cong (dien, y tS va giao due) va thUt~moi truong d6i voi nhien lieu, nhimg chung t6i cho
rang SVdi~u chinh cua gia dAu co th6 giup 1<;Ul1phat tiSp tuc duoc ki&msoat trong nam 2019. Gia dinh
co sa cua chung toi la gia dAuBrent binh quan se a mire 60-70 USD/thling trong 113m 2019 se khong
tac d9ng nhieu dSn biSn d9ng gia ca trong mroc. Chung toi du bao ty l~ 1~1 phat chung nam 20 19 d~t
3,9%, th~p hon dg bao binh quan illBloomberg a muc 4,0%. Rui fO d6i vm gia dinh co sa eua chUng
toi bao g6m:

1) gia d~u ph~c h6i eao han dV kiSn

2) ti~n d6ng giam gia m;;mhdo nhUng rui ro ben ngoai

Bang 3: y~u t6 anh hlfCrngd~n di€n bi~n l~m phat nhfrng nam qua

2013 6,6% 7,0% ... .___._. ---!!.~_
.__?9]~_._._ ~!_~_~o___ . ~~~ -._..._.._ -_- -~--.-!.-.-.------.---~-~..-.--.-....-.-..._..---
2015 0,6% 1,7% ...
?~~~._.. __?!.:;~_._._ .._1_!__~o~. .__ _ . . ._ ._~. __ . __ __ .!"* .._.__

.._2~~~."' 3_~yo_._... 1_,~X~_. . .._.' _ . ._. ~ ..__ . . ~__
2018 3,5% 1,5% .. ..

(Nguim: VNDIRECT)

Riti ro pluip Ij

Rui fO phap ly xay ra trong qua trinh ch~p hc'.mhphap lu~t do thay d6i quy dinh, khong tuan thu dUng
quy, dinh ho~c khi phat sinh tranh ch~p, ki~n cao ... tir cae ben lien quan trotlg qua trinh hoi;ltd9ng cua
Cong ty.
Cong ty C6 ph~n Chung khoan VNDIRECT ho~t d9ng thea mo hinh Cong ty C6 ph~, mQiho~t d9ng
cua Cong ty dUQ'cgiam sat bai M th6ng cac co quan nha nuac bao g6m: B9 Tai chlnh, -Oyban ChUng
khoal1 Nha nuac (SSC), Sa Giao dich Chung khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh (HOSE), Sa Giao dich
chung khoan Ha N9i (HNX), Trung Him luu ky chUng khoan Vi~t Nam (VSD), T6ng c~c thuS, va
duQ'cdi€u chiOObai h~ th6ng van ban quy ph<;Ul1phap lu~t bao g6m: Lu~t doanh nghi~p, Lu~t Chung
khoan, cac van ban phap lu~t eac nghi dinh va cac th6ng tu huang dfrn lien quan. Lu~t va cac van ban
duai lu~t trong linh Vl,IC chung khoan cling dang trong qua trinh hoan thi~l1, do d6 b~t Icy sv thay d6i
v€ m~t chinh saeh nao xay ra se it nhi8u Anh huang dSn ho~t d9ng quan tri, kinh doanh eua Cong ty.
M~t khac, rui ro nay eung xu~t hi~n khi cae eong ty chUng khoan khong tuan thu nghiem ng~t cae quy·
dinh phap lu~t, thve hi~n d.e giao dieb khong dUQ'eebo pbep eua phap lu~t dfrn d~n nhu-ng t6n th~t
n~ng n€ va t6n h~i uy tin eua ehiOOminh.
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II. NHfrNGxctror CHJU TRAcH NmtM CHiNH DOl VOI N(H DUNG BAN cAo
B~CH

1. T6 clnrc phat hanh

Ba: Pham Minh Huang

Ba: Hoang Thuy Nga

Ba: Nguyen Ha Ninh

Chirc vu: Chu tich HQi d6ng quill tri kiem T6ng giam d6c

Chirc vu: Truong ban kiem soat

Chirc vu: Ke toan tnrong

Chung toi dam bao rang cac thong tin va s6 li~u trong Ban cao bach nay la chinh xac, trung thuc va
cam k~t chiu trach nhiem v~ tinh trung tlnrc, chinh xac cua nhtrng thong tin va s6 li~u nay phu hQ'P
voi thuc te rna chung t6i diroc biet, hoac da dieu tra, thu th~p m9t each hop ly.

Chung t6i co the c~p nh~t hoac sua d6i ban cao bach nay trong qua trinh phat hanh chimg quyen d~
dam bao dung cac quy dinh duoc ban hanh. Bit ky su c~p nhat b6 sung nao se duQ'c cong b6 thong tin
t~i Sa Giao dich ChUng khoan.

2. TB chifc bao Binb phat hanh, TB cbifc to' vAn

Khong co

t!I!!IC:,::c:;;;:::::;, C::::SI=. ~'
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III. cAc KHAI N~M

Chung quy~n co bao dam (sau day goi t~t la clnrng quyen) la hop d6ng gitra nha dAutu va t6
chtrc phat hanh chirng quyen duoc dinh nghla thea khoan 1 Di8u 1Nghi dinh s6 60/2015/Nf)­
CP ngay 26/06/2015 cua Chinh phu sua d6i, b6 sung mot s6 di8u cua Nghi dinh s6
58/2012/ND-CP ngay 20107/2012 cua Chinh phu quy dinh chi ti~t va huang dfu1thi hanh mot
s6 di8u cua Luat Chung khoan va Luat sua d6i, b6 sung mot s6 di8u cua Luat Chirng khoan
(sau day goi tiit la Nghi dinh s5 60/201S/NB-CP).

Chung khoan co' s(r la chirng khoan duoc sil dung lam tai san co sa cua clurng quyen.

TB clnrc phat hanh chung khoan co s<rla t6 chirc phat hanh ehung khoan lam tai san cO'sa
cua chung quy8n.

TB chuc phat hanh chu'ng quy~n (sau day gOi t~t 18. t6 chuc phat hfmh) 18. cong ty chUng
khoan phat hanb chung quy8n.

Ngan hang hru ky 18.ngan hang thgc hi~n vi~c luu k)\ giam sat tai san do t6 chuc phat hauh
chung quy8n ky quy db bao dam thanh toan cho cac chUng quy8n dll phat hanb va khong phai
ia ngum co lien quan cua t6 ChtTCphat hanh theo quy dinh cua phap lu~t chung khoan

NgU'Oi.so' hu'u chuug quy~n Ia Ma dku tu Sa hfru chung quy8n, d6ng thai Ia chu nQ'co bao
dam m9t phAn ~ua t6 ch(YCphat ha.nh va khong phai ia t6 chuc phat hanh chung quy€n.

Chung quy~n ki~u chau Au Ia chung quy€n rna nguai sa hiiu chUng quy€n chi duQ'c th\1C
hi~n quy8n t.;tingay dao h.;tn.

Gia thI!C hi~n leimuc gia rna nguai sa hfru chUng quy8n co quy8n mua (d6i vai chUng quy8n
mua) chung khoan cO'sa (c6 phi~u) cho t6 chuc phat hanh, ho~c duQ'c t6 chuc phat hanh dUng
d~ xac dinh khoan thanh toan cho nguai sa hiiu chUng quy8n.

Ty I~ chuy~n dBi cho bi~t s6 IUQ'llgchUng quy€n dn co d~ quy d6i thanh m9t dan vi chung
khoan co sa.

Ngay dao h~n Ia ngay cu6i cling rna nguai sa hfru chUng quy8n dUQ'cthgc hi~n chUng quy€n.

Chung quy~n dang IU'uhanh Ia chUng quy€n chua dao h<;tnva dang QUQ'Cn~m gift boi nguai
sa hiiu chUng quy8n.

Chfrng quy~n chU'a IU'Uhilllh Ia chUng quy8n dli phat hanh nhung chua duQ'c sa hfru bai nha
dAutn. Chung quy8n chua Iuu hanh dUQ'cluu ky tren tai khoan cua t6 chuc phM hanh

Chll'ng quy~n co Hii (ITM) Ia chUng quy€n mua co gia th\Ic hi~n (chi s6 th\Ic hi~n) th~p han
gia (chi s6) cua chung khoan co sa

Chll'ng quy~n 16 (OTM) ia chUng quy€n mua co gia th\IC hi.~n cao han gia cua chung khoan
cO'sa

Chfrng quy~n hoa v&n (ATM) 13 chung quy€n mua co gia th\.TChi~n b~ng gia cua chung
khoan co sa

Vi th~ m<r chUng quy€n cua t6 chuc phat hanh bao g6m t~t ca cac chung quy€n dang Iuu hanh
chua duQ'c th\Ic hi~n

Vi th~ phong ngira rui ro Iy thuy~t Ia vi th~ duQ'c tiuh toan din cu tren phuang an phong
ngua rlii ro dll duQ'c t6 ch(YCpMt hanh neu trong Bim cao b.;tch.
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Vi th~ phong ngira rui ro th\fc t~ la vi th~ duoc tinh toan can ctr tren vi th~ thuc tS co trong
tai khoan phong ngira rui ro cua t6 clnrc phat hanh,

Delta la gia tri thay d6i cua gia clnrng quyen irng voi mQt thay d6i r~t nho trong gia chirng
khoan C(J sa.

Cong thirc:

'. Mu-c 0:9 t;hay.d~i Bia c'h{rnB quy'lion
De'lta = ----:.__--:~--=------::--:.--=----=-

M ' .,),A th .,),..R. .•., hI I'-h" ~UC 'tiQ . ay oozgta c .ung.#if. oan CCY so

Ghi thanh toan clnmg quyen khi th\fC hi~n quy~n la binh quan gia dong cira cua chirng
khoan C(J sa trong nam (05) ngay giao dich li~n truce ngay dao han, khong bao gam ngay dao
h~n. '
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IV. CO HQI DAu TV'

1. TAngquan v~ n~n kinh t~Vi~t Nam

Nen kinh t€ Vi~t Nam tang truong 7,08% trong nam 2018, dat rmrc cao nhfit trong 11 nam qua va
vuot du bao cling nhu rnuc tieu cua Chinh phu. Tang tnrong di€n ra tren dien rong 0 h§.uh€t cac linh
V\Ic gom:

1) san hrong nong nghiep cai thien (+3,8% so voi cung leY so voi 2,9% trong nam 2017);

2) rna rong san xuat manh me (+13,0% so voi 14,4% trong nam 2017) mac du chu nghia bao h(>
thuong mai quoc t€ gia tang;

3) nganh xay dungtiep tuc tang tnrong (9,2% so voi 8,7% trong 2017);

4) chi tieu tieu dung a rmrc cao (linh V\ICban le va ban buon tang 8,5% 50 voi 8,4% trong nam 2017)
nho thu M~P nguoi dan cai thien cling voi lam phat 0 mire tuong d6i thap.

Chi c6 nganh khai khoang ghi nhan rmrc tang tnrong am (-3,1% so voi cung ky) do san hrong d§.ukhi
ti€p tuc giam Mung giam it han muc gifun 7,1% trong nam 2017.

Bang 4: Tang trU'o'ngtich qrc 0- h~u h~t cae nhom ngimh trong nam 2018

Tang trU'cmg kinh te 7,4 7,1
--..~-----.-------.
Nong nghi$p 4,1 3,9
-------_. "_.---------_.
Khai khoang 3,7 (0,1)

San xuc1itcong nghi$p 12,8 12,4

X8.y dl,Png 5,5 7,4

San Ie 8,9 8,9

Vcitn tai 7,3 7,6

LU'u tru & an uong 6,9 7,0

Djch \\I tei chinh 7,2 7,6

7.,0 7,1

3,7 3,8

(2,0) (3,1)

12,7 13,0

8,5 9,2

8,5 8,5

7,5 7,9

5,9 6,8

7,9 8,2

(Ngu6n: VNDIRECT)

Nam 2018, CPI binh quan d<;tt3,5% va l;;tmphat Wi la 1,5%, th§.p han dlJ baa eua chUng toi va x~p xi
muc nam 2017. Bi~m khae bi~t ehu y~u 50 vai nam ngoai la d6ng g6p cua l;;tmphat gia thvc phfun va
nhien li~u tang len trong chi s6 CPl, trong khi nllin 2017, ai~u chinh gia hang h6a & dich Vl,1cong
d6ng gop Y:z vao muc tang eua l;;tmpMt ehung. Mi,icdii xay ra nhfrng quan ng<;tiv~ vi~e gia thlJc phAm
va nhien li~u tang len trong nllin 2018, nhung di€u nay ail Gugc h;;tn ch€ Ma sv can thi~p eua Chinh
p~u nhfun giam tae dQng tll' 5\I gia tang gia eae lo;;tihang h6a nay len l;;tmphat. Thong qua vi~c trich
l~p va 5lr dl,1ngquy binh 6n gia xang d§.u va tri hoan .tang gia di~n cling nhu tllU€moi truang, Chinh
phu da duy tri ty l~ l;;tm phat 6 muc duai 4,0% trong nam 2018. Them vao d6, nhung n6 Ivc Clla
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Chinh phu cling duoc h6 tro boi dot di€u chinh manh cua gia d~u tho vao Q4/2018, khi@ncho ky
vong lam phat giam di dang k~.

2. Th] truong ali chinh Vi~t Nam va CO'hQi (l~u ttl'

Thi truong clurng khoan c6 thS se ti€p d6i dien voi tlnr thach ill ca nhtrng sir kien "thien nga den" va
ca 11~11kinh t~ toan du dang a giai dean baa hoa cua chu ky tang truong,

Cang thang thuong mai giira My - Trung c6 th~ xem Ia mot sir kien "Thien nga den" v6n kh6ng duoc
ngo d@nnam 2017, va da khoi d~u cho mot Ian s6ng ban thao tren toan du vao thang 2. Cong huong
vei 4 l~n tang lai suit cua FED, chien tranh thuong mai tro thanh ganh nang tam If Ion d6i v6i tm
truOng toan Giu va da phk nao thay dbi goc nhin eua nha d~u tu v6i tri~n vQng n~n kinh t~ th~ gi6i.
V6i chung t6i, di€u nay cho thiy trong giai do;;rncu6i chu ky tang truOng kinh t~ hay cu6i chu ky gia
tang cua TTCK, tam If thi truang rit nh~y cam v6i nhfrng cu SRock tieu Cl,ICill rit nhi€u d;;rngS1:!,ki~n '
"Thien nga den". Nha d~u tu nen chuein hi cho nhiing bi~n dQng l6n dk va ca phan ung thai qua cua
thi trucmg tru6c b&tky thong tin bit lqi nao illnSn kinh t~ hay cae Sl,l'ki~n dia chinh tri nllin 2019.

Dinh gia PIE cua eua thi truang c6 thS ti~p "t\lcS\lt giam do nhfrng thach thuc ill thS gi6i nhtrng tang
truang LN eua cae DN e6 thS ph~nl1ao h6 trq chi s6.

ChUng toi eho r{mg PIE cua VNINDEX c6 th~ se g~p nhfrng ap ll,l'e giam trong nam 2019 do:
• Dong ti€n kh6i ngo~i co thS ti~p t\lC rut ra ill cac tbi trucmg m6i nbi va tim d~n cae tal san an toan
hon do kha na"ng FED ti~p We nang lai su&t va triSn vQng kinh t@ toan c~u x&u di .
• L<;1isu&ttrro phi~u eua Vi~t Nam c6 thS tang len nam 2019, du khong dang kS, cling se lam tang chi
phi v6n chu sa hCiu len.

Hinh 2: PIE ella VNINDEX va lqi suit TPCP 2012 - 2018

2013 2014 2016

-- .-. - ..,.-~ -- 14

12

10

8

6

4

2

0
2018

25 ._-.~.." , - -- - .----------".-.-._--'""-.,,--

5

20

15

10

o
2012 2015 2017

Il!!III'lI3 PIE VNINDEX (Trai) --- LQ'isuatTFCP 5 nam (% - Alai)

(Ngu6n: Bloomberg)
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Hinh 3: M8i tuong quan gifra PIE cua VNINDEX vi:tlc}'isuit TPCP 5 nam cua Vi~tNam

~ 19
z 17

~ 15
'<0
c/) 13:c
() 11
illa:: 9

7
!5 ,--.-.--.--------_ -- .----~--- ...-..--------.

2% 4% 6% 8% 10%
LQ'isuat TPCP Vi~t Nam 5 nam

12% 14%

(Nguon: Bloomberg, VNDIRECT)

Tai thai di~m 28112/2018, VNINDEX dang giao .dich 6 PIE tnrot 15,5x (6 rmrc th.ip han 29,4% so
voi mire PIE khi thi tnrong dat dlnh 1,200 trong thang 4), dinh gia (] mire nrong d6i re khi xet dSn
rmrc tang loi nhuan dv kien 25% cho cac DN tren HOSE (theo thong k€ du bao cua Bloomberg).

Loi nhuan cua cac doanh nghiep trong r6 chi s6 VNIDNEX duoc dir bao se tang trtrong cham lai
trong na1112019, nhung vfut duoc cho la se a rrurc 16,4% (theo Bloomberg) va khien VNIDNEX dang
giao dich a rmrc gia r.it hQ'P1y xet theo M s6 PEG.

Hinh 4: PIE va PEG cua Vi~tNam va cac TTCK khu v\fc

24,Ox .._ - -- ...- - ..--- ---··_·---$-;4'9x-- ---.---- ---"---.-.--~- ..-.---,,.-.--_- 4,Ox
22,Ox - - _. -_._._-- ----- - .--. - - . 3,5x.

20,Ox

18,Ox

16,Ox
14,Ox .-

12,Ox

10,Ox

3,Ox
2,5x
2,Ox
1,5x
1,Ox
0,5x
O,Ox

lndia Indonesia Malaysia Philippines Vietnam Thailand China

IIIiIi1 PIE tnrot (Trai) -+-PEG (Phai)

(Ngu6n: Bloomberg)

Nhin chung, chung toi ky v<;>ngPIE eua thi truang eo th~ giam 5% v~ mue 14,7x, kem v6'i mue tang
16,4% eua 1Q'inhu~ eae DN niem y~t dua dSn dl,f bao tang truang· khoang 11% eua ehi s6
VNINDEX, tuang Ung v6'i mue 990 diSm van cu6i nam 2019. Du v~y, chi s6 hoan toan eo thS VlI<;rt
qua m6e nay trong m'ra d§u 2019 nho- nhung tin ruc kha quan eo th6 dUQ'edua ra' v~ Sl,fxu6ng thang
eua chi~n tranh thuang m~i hay ehinh sach tai khoa 111a rQhg cua Trung Qu6c nhung Sl,fl~e quan eo
th~ khong dUQ'ckeo dai sang 6 thang eu6i nam do khfl nang n~n kinh tS tiSp Wc ch?m l~i a My, va
cling eo thS la a Trung Qu6e.
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3. Co' hQi dAu tu vao clnrng quy~n co dam bao

• Ty suit sinh lQi cao: Chung quyen co bao dam co don b~y cao nen gia bien dong manh theo
giachimg khoan co so. Nha d~u tu co thb thudiroc loi nhuan IOn tir viec nhan dinh dung xu
huang cua gia chirng khoan co.

Vi du: Ngay 21/02/2018, VNDlRECT chao bin chtrng quyen mua (rna chungquyen.XYZ.VND)
dna tren c6 phieu XYZ (XYZ) voi rmrc gia 15.000 d6ng/chung quyen. Gia hien tai cua XYZ 18.
200.000 d6ng, ty l~ chuyen d6i 1:1 va gia tlnrc hien 200.000 dong. Nha d~u tu (NUT) A mua
1.000 clnrng quyen chungquyen.XYZ.VND. Mire phi NUT A phai tra la: 1.000 x 15.000 = 15
trieu d6ng

Gia 511gia XYZ tang len 250.000 d6ng/cp

S61ffi cua NDT mua clnrng quyen chungquyenJCYZ.VND: 1.000 x (250.000 - (200.000 +
15.000)) =35 trieu, ty su~t 19i nhuan la 133,3%

N~u NDT 511dung 15 trieu mua c6 phieu XYZ (mua duoc 75 c6 phi~u) thi khi gia tang len
250.000 56 ti~n lffi la: (250,000 - 200,000) x 75 = 3,75 tri~u d6ng, ty su~t 19'inhu~n 25%

Nhu vi d\l tren gii c6 phi~u XYZ chi tang 25% nhung NDT n~m gift chung quy~n mua dff sinh leri
133% cho th~y ty su~t sinh 1m

• . Mrrc 18 tBi da b~ng vOi phi mua chu'ng quy~n. Nha d~u tu nfun gift chUng quy~n mua co
th~ thu dugc Igi nhu~n Ion khi gia chtmg khoin co so tang gii nhung chi chiu 16 t5i da b~ng
vai phh phi mua chung quy~n n~u nhu gii chung khoin co so giam m?Dh khong theo dV
ki~n, Nhu vi d\l tren, n~u gia XYZ gifun v~ chi con 100.000 d6ng/cp, vai 1.000 chung quy~n
tbi NBT chiu 16t6i da 15 tri~u d6ng trong khi do n~u n~m gift 1.000 c5 phi~u XYZ thi NDT
chiu 16 50 tri~u d6ng va co th~ nhi~u han nua n~u nhu gii XYZ ti~p wc giffin.

• VBn dAu to' th§p so vOi roua chrrng khoan cO'sO':NDT thay vi phai b6 ra mot s6 ti~n IOnd~
mua chUng khoin co so, nha d~u tu co th~ mua chUng quy~n vai muc v6n b6 ra chi bfmg mot
phh nh6 nhung v~n co th~ huang 19i ill vi~c tang gia cua chung khoin co so. Nhu vi d\l ben
tIen, nha d~u tu co th~ roua 1.000 chUng quy~n mua vai v6n 15 tri~u d6ng va v~ huang 19i ill
vi~c gii XYZ tang, thay vi mua 1.000 c5 phi~u XYZ vai v6n 200 tri~u d6ng.

• Khong gio'i h~n ty I~ slY huu cua nba dAu to' nU'(Ycngoai: chung quy~n co bao dam thanh
toan t<;1ingay dio h?U bimg ti8n m~t do do nha d~u tu nuac ngoai co th~ tham gia roua ch{mg
quy~n cua nhfrng c6 phi~u dff h~t room nu6c ngoai.
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20108/2010; s6 118/GPDC-UBCK ngay 25/12/2012;
s6 I1/GJlDC-UBCK ngay 06102/2015; s6 14/GPDC­
UBCK ngay 01/06/2016.

D<;I.idien theo phap lu~t
Ba Ph<;l111Minh Huang - Chu tich H9i d6ng quan tri
kiem Tfmg Giam D6c

V6n diSu 1~
2.204.301.690.000 d6ng (Hai nghin hai tram le b6n
ty, ba tram le mot trieu, sau tram chin rmroi nghin
d6ng)

Ngimh nghi kinb doanh chinh.

M6i gioi clurng khoan
Tv doanh chirng khoan
Bao lanh phat hanh chirng khoan
Tu v§n tai chinh va nr v§n d~u ttr clurng khoan
Luu ky chimg khoan
Nhan uy thac quan Iy tai khoan giao dich clnrng khoan cua nha d~u tu ca nhan
M6i gioi clurng khoan phai sinh, TV doanh chirng khoan phai sinh va Tir v§n d~u tu chirng
khoan phai sinh.

1.2. Qua trinlt hinh thiinh' vaphd: triin
VNDlRECT duoc thanh I~p nam 2006, theo Giay chung nh~ dang ky kinh doanh s6
0103014521 do Sa KHf)T TP.Ha N9i dp ngay 07/1112006 va Gi~y phep hO<;l.td9ng s6
22/UBCK-GPHDKD do Chli t}ch -Oy ban Chung khoan Nha nu6c c~p ngay 16 thang 11
nam 2006 v6i v6n di~u I~ ban d~u Ia 50 ty d6ng. Til nam 2014 d&nnay, VNDlRECT c6 v6n
diSu l~ Ia 1.549,9 ty d6ng. Cac d~u m6c quan tn;mg cua C6ng ty nhu sau:

Nam2006

Nam2007

Nam2008

Nam 2009

Nam 2010

Cong ty dugc thanh l~pv6i v6n diSu I~ 50 ty d6ng

Tang v6n dieu 1~len 300 ty d6ng

C6ng ty d~u tien t<;l.iVi~t Nam cung dp giai phap giao dich chung khoantrvc
tuy&n toan di~n

Dua h~ th6ng Call Center va Data Center hO<;l.td9ng

Vuqt qua CU9Ckhung hoing tai chinh 2008, tich cvc tham gia thl twemg
OTC v6i san phfun MBF dugc ghi nh~ Ia sang t<;l.O09t pha

Niem y€t 06 phi€u tren Sa GDCK Ha N9i (HNX) v6i rna chUng khoan VND
(ngay giao dich d~u tien Ia 30103/2010)

Tang v6n diSu l~ len 999,990 ty VNB
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUvEN CO BAo DAM

L Cac thong tin chung v~ tAclnrc phat hanh chung quy~n co bao dam

1.1. Gioi thiju vJ ta chuc phtu himh clueng quyJn co dam bao

Ten Cong ty
CONG TY CO PHAN CHUNG KHoAN
VNDIRECT

Ten giao dich qu6c t~ VNDIRECT Securities Corporation

Ten vi~t t~t VNDIRECT

Tru sa chinh
se 1 Nguyen Thuong Hi~n, Phuong Nguyen Du,
Quan Hai Ba TrU11g,Tp. Ha N9i

Dien thoai +8424 39724568

Fax +84 24 3972 4600

Chi nhanh Hb Chi Minh.
Toa nha THE 90th PASTEUR, s6 90 Pasteur, Q.l,
Tp. Hb Chi Minh

Chi nhanh Da Nang
Phong 7-8-9, tkg 3, toa nha Buu Dien, 155 Nguyen
Van Linh, Tp. Da N£ng

Chi nhanh Vinh S6 1, D;;ti19Le-nin TP.Vinh, Ngh~ An

Chi nhanh C§.nTho
Tang 3 Toa nha STS, s6 lIB Hoa Binh, phuong Tan
An, Quan Ninh Ki~u, Thanh ph6 Can Tho

Chi nhanh Binh Duong

T§.ng 18 toa nha Becamex Tower, 230 D;;ti L9 Elnh
Duong, Phuong Phu Roa, Thli D§.u M9t, Thanh ph6
Binh Duong

Chi nhanh Quang Ninh
S6 29 - 31 Duong 2514, Phuo-ng Hbng Gai, Tp. H;;t
Long, Quang Ninh

Website www.vndirect.com.vn

Logo IRECT

Giay CNBKKD

Gifty clurng nhan dang ky kinh doanh so
0103014521 do Sa KHDT TP. Ha N9i cip ngay
07/11/2006

Gi~y phep ho;;tt d9ng
kinh doanh chung khoan

s6 22IUBCK-GPHBKD ngay 1611112006, va cae
Quy~t dlrthlGifty phep di~u chinh: s6 307IUBCK-GP
ngay 03/0312010; so 344IDBCK-GP ngay
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Nfun2011

Nam 2012

Nam 2013

Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

.;

,,;

Lk d~u tien VNDlRECT d~n d~u thi ph~h moi gioi chirng khoan tai san
HNX quy 3/2011

Dat danh hieu "Doanh nghiep c6 giao dich true tuyen tin cay nhit" tai tufrn
mua sam true tuyen do Hiep hQiThuong mai dien tir t6 chirc va trao tang

Dirng thir 2 v~ thi phk moi gioi tai HNX, dung thu 8 tai HOSE.

Ra mat dich vu Bloomberg EMSX, cung dp thanh cong san pham Direct
Market Access cho khach hang t6 chirc. C6 phieu VND dai dien cho nganh
dich vu tai chinh lot vao r6 c6 phieu HNX30

Phattri~n manh dich vu quan ly tai khoan va moi gioi ill vin.

Thi phan moi gioi Top 2 HNX, Top 5 HOSE

Tang v6n di~u l~ len g~n 1.550 tY d6ng, ~6n· chu sa htru xip xi 1.900 tY
d6ng, tra thanh Top 3 cong ty eo v6n Ian nhit thi trucmg chUng khoan

VUO'l1len vi tri top 2 thi ph<\nmoi giai tt;liHNX va gift vfu1g vi trf thu 4 thi
ph~n tt;li HOSE. Top 10 Cong ty chUng khoan c6 thi ph~n giao dich Trai
phiSu Ian nhit tren ca 2 san

VNDIRECT duQ'CSa Giao dieh ChUng khoan Ha NQi vinh danh danh hi~u
01 trong 03 Cong ty ehUng khoan thanh vien c6 dich V\l Moi giai t6t ooit
Giai doan 20Q5 - 2015

Ky ni~m 10 nam thaOOl~p, VNDlRECT vilng yang t~i vi tri Top 5 CTCK co
thi phk 100 nhit tren thi truemg vai cae S1,1' ki~n tieu bi~u:

Gift vfrng tm ph~n moi giai dung th(1'4 tren san HOSE va dung thu 2
tren san HNX;

VNDIRECT ky k~t hQ'Pd6ng hQ'ptac vai Cong ty chUng khoan QU6c
t~ClMB Singapore - MQt trong nhung CTCK co quy rna toanoc§u vai nhi~u
nQi dung nlm: Diy mt;ll1hk~t n6i h~ th6ng giao dich tfl,l'Ctuy~n, h6 trQ' nha
d~u tu ea nhan tren toan du eua CIMB c6 th~ mua ban chUng khban Vi~t
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Nam 2017

Nam 2018

Nam thong qua c6ng giao dich cua CIMB va dao t:;10,huan luyen d9i ngii
nhan vien VNDlRECT nang cao kien thirc va k51nang ...

VNDIRECT va CTCK CIMB (Singapore) d6ng t6 clnrc thanh cong Ngay
hQi Doanh nghiep Vi~t Nam voi quy mo Ian tai thi truong H6ng Kong, nham
dua thi tnrong Vi~t Nam tiSp c~n g~n han voi thi tnrong CM.u A Thai Binh ~
Duong. Ngay hQi co su gop mat cua 10 Doanh nghiep niem ySt Vi~t Nam va
gin 40 Qu51diu tu trong Khu VlJC.

Ngay 19/05/2017 VNDlRECT nhan gi~y chirng nhan du di6u kien kinh
doanh chimg khoan phai sinh va cung dp dich V\Ibu tnr, thanh toan giao
dich clnrng khoan phai sinh cua Uy Ban Chung Khoan Nha Nuoc. Trong do
Cong ty duoc phep thuc hien kinh doanh clurng khoan phai sinh sau: (i) Mci
gioi clnrng khoan phai sinh) (ii) tu doanh clurng khean phai sinh (iii) Tir vful
d~u tu chUng khoan phai sinh

thang 1/2018, VND dff kY lID hqp tac san phfun DirectInvest voi CTCK
Finansia Syrus, Thai Lan. DirectInvest giup cho cac nha diu tu Thai co the
giao dich tflJC tuySn t:;1iVi~t Nam voi chi phi thclp va ti~n lQ'i.Nha dau tll'
thai Lan r~t quan tam dSn thi truoog Vi~t Nam va h9 luon tim cO'hQi duQ'c
giao dich trlJc tuySn t:;1iVi~t Nam. Sau Thai Lan, VND se phat tri~n them
nhfrng thi tfUang trong khu VlJC.

VNDlRECT duQ'cUBCKNN d.p gi~y chUng nh~n dang ky thay d5i tang
v6n len 2.204,3 ty d6ng, tra th~mhCong ty chtmg khoan co v6n di~u l~ Ian
thu 3 tren thi tmoog. Cong ty tiSp t\ICchuy&n dich n6n tang hO:;1tdQng kinh
doanh ngan hang s6, va kSt n6i voi cae tm tmoog khach hang ca nhan trong
khu VlJCthong qua h~ sinh thai rna Open API.
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BANCAoBACH
CONG TY CO PHAN CHUNG IffiOA.N VNDIRECT

~~%lW~xneref% um;:;;::m:::crnwtJi~'m t

1.3.1. D{l';hpi dang c6 dong
Dai hQi d6ng c5 dong bao gom tM ca cac c5 dong c6 quyen bi~u quyet, la co quan c6 tham
quyen quyet dinh cao nhat cua Cong ty theo Luat Doanh nghiep va Di~u 1~Cong ty. Dai HQi
D6ng C5 dong c6 quyen b~u, mi€n nhiem va bai nhiem thanh vien Hoi d6ng Quan tri, B~m
Ki~m soat theo cac quy dinh cu th~ trong Di~u 1~Cong ty.

1.3.2. H9i dang quiin tr]

Hoi d6ng Quan tri quyet dinh hoat d9ng kinh doanh, co toan quyen quyet dinh, thirc hien cac
quyen va nghia vu ella Cong ty, ngoai tnr nhtrng vin d~ thuoc thfun quyen ella Dai hQi d6ng
C5 dong. HQl d6ng Quan tri c6 quyen h5 nhiern, mi€n nhiem, each chirc T5ng Gifun d6e.
Quy~n va nghla Vl,lella HQi d6ng Quful tri duQ'c quy dinh el,lth~. t<;liDi~u l~ eua Cong ty. Ca
eiu HDQT eua Cong ty nhu sau:

Ba Ph<;lmMinh Huang Chu tieh HDQT
-- ..__ .._-_._--------

ang Pekka Mikael Nastamo Thanh vien lIDQT

ang VU HiSn Thanh vien HDQT

ang Ph;;un Le Nh~t Quang Thanh vien HDQT
---- ._---------- ._---_._----

ang Nguy€n Hoang Giang Thanh vien HDQT

1.3.3. Ban ki;m sociI

Ban Ki~m soat e6 quySn giam sat HQi d6ng Quan Tti, T6ng Gia,m d6e trong vi~e di~u hanh,
quan ly Cong ty; dliu traeh nhi~m truae phap lu~t va D<;lihQi d6ng e5 dong vS vi~e thlJe hi~n
cae quySn va ngma V\l ella minh. Ban ki~m soat Clla ella Cong ty g6m 03 thanh vien va co ca
dunhusau:

Ba Hoang Thuy Nga Truong Ban Ki~m Soat

Ba Huynh Thanh Binh Minh Thanh vien BKS

Ba Nguy€n Thi Minh H<;lnh Thanh vien BKS

1.3.4. Ban t1iiu hanh

Ban DiSu hanh ella Cong ty bao g6m 04 (b6n) nguai trong d6 c6 01 T5ng Giam d6e va 03
Can bQ quan lY. T5ng Giam d6e quySt dinh cae vin d~ lien quan dSn hO<;1tdQng·kinh doanh
clla Cong ty, ehiu traeh nhi~m truae HDQT v~ vi~e thlJe hi~n cac quySn va nhi~m V\l duqc
glao.

Ba Ph<;lmMinh Huang T6ng giam d6e

Ba VU Nam Huang Gifun d6c tai eqinh

ang Le Anh Tufrn Giam d6e 'chi nhanh H6 Chi Minh
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Ba Nguyen Ha Ninh K~toan tnrong

1.3.5. KiJm todn H9i b9

BQphan ki~m roan nQi bQ la dan vi tnrc thuoc HQi d6ng quan trio BQ phan kiem toan nQi bQ
c6 trach nhiem:

- Danh gia dQc l~p v€ S\I phu hop va twin thu cac chinh sach phap 1u~t,DiSu 1~,cac
quyet dinh cua D~ hQi d6ng c6 dong, HQi d6ng quan tri;
Danh gia viec tuan thu cua hoat dong kinh doanh d6i voi cac chinh sach va quy
trinh nQi bQ;

- Tham rmru thiet l~p cac chinh sach va quy trinh nQi bo;
- Danh gia viec tuan thu cac quy dinh phap Iuat, kiem soat. cac bien phap dam bao

an toan tai san;
- Danh gia kiem toan nQi bQ thong qua thong tin tiii chinh va qua trinh kinh doanh;
- Danh gia quy trinh xac dinh, danh giil va quan 19 rui TOkinh doanh;
- Danh gia hi~u qua clla cac hOl;ltdQng;
- Danh gia vi~c twin thu cac cam k~t trong h9P d6ng;
- Th\Tchi~n ki~m soat M th6ng cong ngh~ thong tin;
- DiSu tra cac vi ph?m trong nQibQCong ty.

1.3.6. Ok khai kinh doanh va v~n hanh

1.3.6.1. Khai djch v¥ chfmg Ie/wan

• Khach hzmg cao cApva t6 chuc
- Phong khach hang cao cAp lam nhi~m Vl,I cung cAp cac dich Vl,I, san ph§.m tai

chfnh ehuyen bi~t d\Tatren nhu du cua khach hang cao cAp; h6 trg tlwc hi~n cac
giao dich 16n, giao dich nQi bQ, cong b6 thong tin cho khach hang; h6 trg cac giao
dich mua ban sap nh~p doanh nghi~p (M&A) cho cac khach hang doanh nghi~pl
khach hang ca nhan 16n; h6 trg k8t n6i cac dich V\l thi tnrang v6n nhu tu vAn
niem y8t, huy dQng v6n tit thi 1rucmg chung khoan cho khach hang doanh nghi~p
va cung cAp thong tin vS bi8n oQng thi tI11emgtai chfnh, doanh nghi~p thea yeu
du cua khach hang ho~c k@tn6i khach hang g~p go ti8p xuc v6i doanh nghi~p
niem y@t...

- Phong khach hang t6 chuc lam nhi~m Vl,I cung cAp cac dich Vl,I, san ph§.m tai
chinh chuyen bi~t d\Ta tren nhu du cua khach hang Ia cac t6 chuc doanh nghi~p
c6 phfuI, doanh nghi~p nha nu6c, cac quy dAu ill;h6 trg th\Tc hi~n cac giao dich
l6n, giao dich nQi bQ, cong b6 thong tin cho khach hang; h6 trg cac giao dich mua
ban sap nh~p doanh nghi~p (M&A) cho cac khach hang doanh nghi~pl khach
hang c6 dong ian; h6 trg k8t n6i cac dich V\l thi trucmg v6n nhu ill vAnniem y@t,
huy dQng v6n til thi truemg chUng khoan cho khach hang doanh nghi~p; cung dp
thong tin vS bi8n dQng thi truemg tiii chinh, doanh nghi~p theo yeu du cua khach
hang hb~c k8t n6i khach hang g~p go ti8p xuc v6i doanh nghi~p niem y@t...va
tham gia cac cUQchQp v6i ban lanh d?o cua khach hang doanh nghi~p theo diM
kY hang quy, hang nam d~ trinh bay k8 ho?ch, tri~n v<;mgdAu ill tai chinh thea lQ
trinh ngful h?n & dai h<;\n.

• Khach hang dQc l~p

'j
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• Khach hang ta clnrc mroc ngoai
• Moi gioi:

- VNDlRECT co tang cong 35 phong moi gioi, voi s6 hrong nhan vien moi gioi
g§:n800 nguoi. Viec phat triSh manh s6 hrong nhan vien moi gioi di kern voi
ehinh sach kiem soat eMt che narn trong k~ hoach dill han cua VNDIRECT nham
mang lai ch~t hrong phuc vu eho cac d6i tuong khach hang la ta chirc, ca nhan
trong va ngoai mroc.

1.3.6.2. Kh8i tu; truimg win

• Ngan hang d~u tIT

j

!

Kh6i Ngan hang d~u tu co nhiem vu eung dp san pham dich vu cho khach hang
cua VNDlRECT nhir: Thi truong v6n ea phan (ECM); Thi tnrong v6n no (DCM)i·
Mua ban sap nhap (M&A) va tu v~ tai chinh doanh nghiep,

• Heat dQngd~u tir

G6m 2 mang ehfnh:

- Dieh V1,ldh tu lam nhi~m V1,lcung c~p dich V1,llien quan d~n giao dich ea phi~u
thea cae yeu e~u ph\) hqp eua khaeh hang va eung dp dich Vl,l h6 trQ'mua tr(,lng
th:ii Ian ho~e ban tff,lngthai Ian eho cie ei nhan va doanh nghi~p co nhu e~u.

~ Tv doanh co nhi~m V1,lxay d\IDgdQingu kinh doanh chung khoan co kha nang
giao dich dem If,liIQ'inhu~l1eho Cong ty va khieh hang khi tham gia thi trm'mgtai
chinh; Xay dvng va quan Iy danh IDl,lC tl,Idoanh eho Cong ty va Cung c~p dich Vl,l

quan Iy danh m1,leuy thae eho khach hang eua VNDIRECT.
• Till ehinh e~u true

Till ehinh cAutrue Ironnhi~m Vl,l nghien eUn,phat triSn va cung dp dich Vl,l eac
IOf,lichUngkhoan phai sinh, cae san phfun cAutrue lien quan d~n chung khoan.

1.3.6.3. Kh8i qulin tr! rUi ro

- BQph~ ehiu trieh nhi~m xay d\Ihg chinh sieh va mo hinh quan tIi rui ro bao
g6m: rlli ro thi tnremg (biSn dQngHiisu~t, gia ea phiSu), rlii fOthanh khoim, rui ro
tuan thu trong kinh doanh, rui fO kinh doanh; Ra de bai thong tin thu th~p, ta
chue, xu ly dfr li~u; ThiSt I~ph~ th6ng bao cio rui 1'0 cho m1,ledieh dieu hanh va
phan tfch kinh doanh.

1.3.6.4. Kh8i congngh~

- Kh6i eong ngh~ ehiu traeh nhi~m xay dl,l'ngva qm'tn ly Hf,lt~ng h~ th6ng; H~
th6ng BO; H~ th6ng giao dich online; H~ th6ng cang thong tin; H~ th6ng ph\le Vl,l

moi giai giao dich; CRM; Kh6i Cong ngh~ d6ng thai tham gia cong tac nghien
c&uva phat triSn'san phfunmm.

1.3.6.5. Kh8i phfin tiel,

- Tham gia xay dl,l'ng rna hinh eh~m diSm rui ro danh m1,le co phiSu tf,li
VNDlRECT;

- Xay dVngquan h~ doanh'nghi~p va cO'sa dfr Ii~uphan tich eua VNDIRECT;
- Xay d\Illg va phat triSn cae san ph~m dieh Vl,l eua Kh6i Phan tieh cho Kh6i Moi

giai, Khach hang ea nhan va khach hang chi~n luge eua VNDIRECT;
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- Ph6i hop voi cac bQ phan kinh doanh d~ xay dung kenh phan ph6i san pharn cua
bQphan pharr tich dam bao minh bach va cong bang;

- H6 tro thuc hien heat dong dira khach hang di tham, tim hieu va phong van lanh
dao doanh nghiep;

- H6 tro t6 chirc thirc hien th§m dinh cac khoan d~u tu thee yeu c~u cua Ban di€u
hanh;
H6 tro Trung tam Dao tao phat tri~D tri thirc d~u tu clumg khoan cho can bQnhan
vien VNDlRECT;
Tham rmru cho ban Giam d6c d€ xu<it,dinh huang cac chi~n hroc phil hop va xay
dung cac san pham mei cho khach hang.

1.3.6.6. K!t6i djch v!l va v~n !tanh

• Dich V\I khach hang:
- Xay dung va th\1'Chi~n cac quy trinh nghi~p V\l nhu rna tai .khoill, dong tai khoan,

thay d6i thong tin, cai d~t san phfun dich vI,!;Xay d\l'llg va th\1'Chi~n quy trinh ti6p
nh?n va xu ly th~c m~c khach hang;. Xay d\l'llg va th\1'Chi~n quy trinh tu vgn, cung
c<ipsan phfun dich V\I cho khach hang; Th\1'Chi~n va h6 tfg xac th\1'Cchu Icy khach
hang; Xay d\1'ughinh anh dich V\l khach hang hOaDhao: T~ tam, tri thuc, tin c?y;
Xay d\1'ogva th\1'chi~n tri~n khai lAyphiSu NPS khach hang qua cac kenh: tl;lisan,
qua t6ng dai (Danh. gia muc dQ hai long khach hang v€ cac tnE nghi~m t?i
VNDlRECT); Xay d\l'llg hinh anh khong gian ban lam vi~c chuyen nghi~p; Xay
d\1'llg& th\1c hi~n cac chuang trinh ehinh sach cham soc khach hang, cae chuang
trinh thtlC d§y kinh doanh; T6 chuc cac khoa dao t?O ki~n thuc cho khach hang
dinh ky; Th\1'chi~D cae cUQcnghlen cUu, khao sat mue dQ hai long v€ chgt lugng
dich VI,l; Th\1'chi~ll cac chuang trinh tri an, cham soc khach hang; Xay dl,tng quy
trinh tiSp nh?n va xu ly phan h61 khach hang.

• Nghi~p vI,!
- Kh6i nghi~p VI,l giao dich (BO) la kh6i kS_toan giao dich va ki~m soat nghi~p V\I.

BQ ph~ co trach nhi~m h?ch toan cac giao dich clla C6ng ty va clla khach hang
tren h~ th6ng, th\1'chi~n cac nghi~p vI,!thanh toan ti&n, lUll kY chUng khoan, giao
dich l~nh t?i srul, quill ly san phfun tai chinh, quan ly ca chS kinh doanh, qm'mly
lUll tm h6 sa. D6ng thai xay d\ffig san phfun mai lien quan dSn nghi~p Vl,l giao
dich ti€n va chung 'khoan; Quan ly va cai tiSn cac quy trinh v?n hanh Clla kh6i
Nghi~p vI,!;ThiSt l?p tieu chu§n dich '\11,1 (SLA) cho cac san ph§.m va. dich VI,l eua
kh6i Nghi~p VI,l va v?n hanh cac nghi~p V\I thee dUng quy trinh va SLA. Ngoai ra,
b('>ph?ll con tham gia xay d\1ng h~ th6ng core lien quan dSn kh6i Nghi~p Vl,l.

H~ th6ng @DlRECT cua Cong ty da t\1'Q('>nghoa r<itnhi~u cong dO?ll h?ch toan
giao dich, giam thi~u cac·can thi~p thu cong giup qui trinh ki~m soat dugc cclid~t
t\1'dQng va khong t6n nhi~u nhan l\1'c.Hi~n bQ ph?n BO v6i qui rna s6 nguai c6
dinh, du ngu6n ll,tc th\1'chi~n cac nghi~p VI,l giao dich h6 trg va kiSm soat cho toan
b('>h~ th6ng clla VNDlRECT nSu co tang truang trong nhUng nam tai. Kh6i
nghi~p VI,l BO co trach nhi~m ki8m soat chi phi va giam chi phi cho mQt giao
dich.

• PhM tri~n san phfun:
- Nghien cun va khao sat nhu c~u khach hang, pharr lo?i khach hang su dl,!ng san

phfun va dich vI,!;Nghien CUu cac san ph§.m va l~O hlnh thanh cong cua nuac

'.
~j
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ngoai; Theo doi va c~p nh~t thuong xuyen thong tin cua d6i thu canh tranh; D~
xu~t Mo hinh kinh doanh moi nhiSu ti&m nang; Xay dung Chinh sach san pham
phil hop kich thich giao dich cua khach hang; D~ xuelt va quan ly Product
Roadmap va Release Plan; Xay dung f)~ bai kinh doanh va quart Iy Backlog san
pham; Ph6i hop cung cip, quang ba san pham; Danh gia kSt qua kinh doanh cua
rung du an va san pham Cong nghe,

• Quan Iy chelt luong dich vu va thuc d~y ban
- H6 tro cac phong tang doanh s6 thong qua tang s6 hrong moi gioi chuan va chit

hrong;
- Giup tirng ca nhan dinh huong nghe nghiep dung voi sa tnrong cua minh tai

VNDlRECT;
- Tang doanh 86, tang cao nang lire, ky nang va tam tlnrc lam viec ciia moi gioi tai

VNDlRECT;
- Tang doanh s6 thong qua t6 chuc cac chuang trinh till dua thuc d§.yban;
- Dao t<;10phat tri~n ngu5n nhan l\XcMoi gi6'i chit lU9'llgcao thong qua Phong giao

elich, kh6i h6 tr9' kinh eloanh
• Marketing va quan h~ khach hang:

- Quan Iy nh~ di~n thuong hi~u;
- D~ xu~t hOl;lChdirth chiSn lu9'c va ngan sach hOl;l~dong h6 tr9' sales &marketing;
- Tham gia t6 chuc tri~n khai cac hOl;ltdong truy~n thong noi bO thea dinh hu6'ng

cua Cong ty phl;lm vi tom qu6c;
- KiSm duy~t noi dung, hinh anh Clla cac hOl;ltdong truy~n thong noi bO;
- C~p nh~t quan ly thong tin gi&i thi~u Cong ty: gi&i thi~u chung phong ban, cO'du

san phfun dich V\I.
• Quan tri ngu5n nhan l\Xc:

- Xay dlJilg, c~p nh~t cac noi quy lao dong; quy chS, cO'chS luong thuang; cac chS
dOphuc lqi; tuySn d\mg; ditnh gia dinh kY·..

- L~p kS hOl;lChheadcount va xay dgng kS hOl;lChtuy~n' d\lllg hang nam;
- Trung tam dich Vl) quart h~ lao d9ng:' nh~n phan h5i, tam sg, mong mu6n, cac

m\Ic tieu lam vi~c cua nhan S\X;
- Thvc hi~n cac chS d9 chi tra luang, phuc 1qi cho ngueri lao d9ng;
- Quan 1)' du li~u: Qufm ly, lun tru va c~p nh~t du li~u, h5 So' ngucri lao d9ng;
- Xay d\il1g, ba:ov~, truy6n thong, giu gin van h6a va cac gia tri e6t loi CllaCong ty.

• 8ao t<jlo:
- Tham gia xay dlJilg, t6 chuc bQ may, ehuc nang nhi~m Vl) cac b9 ph~, khung

nang l\Xcc6t 10i Clla t6 ChtfC;
- Khao sat nhu c~u dao tl;lo toim h~ th6ng, h6 trq lam vi~c v&i cae b9 ph~n d~ xac

dinh nhu du va l~p kS hOl;lChngan sitch dao tl;lohang nam;
- Quan 1)'lun tru h5 sa tai li~u lien quan dSn cong tac dao tl;lo.

• Hanh ehLnh:
- Xay dvng cae quy dinh van phong; Quan ly lUll tru h5 So' phap 1)'; Quan 1)' cong

C\l d\lng C\l, thi~t bi van phong; In eln tai 1i~u sa d\lilg eho ho."t d9ng n9i b9 va
dich V\1 khach hang; Ki~m soat chi phi, I~p bao cao dinh leY va quan ly sa d\Ing
cae tai nguyen chung Clla van phong; V~ chuyen thu tin, hang h6a nQi b9 cac
van phong, cac chi nhanh va ra ngoai; Trang tff van phong thea cae SlJ ki~n n9i

)
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bQ, L~, t6t; Quan ly dQi ngii tap VI); Quan h~ voi cac co quan chu quan, dan vi
quan 1y toa nha;

- Kiem scat ral vao, h~ thong an ninh cua toa nha; Quan ly dQi bao v~; T6 chire
cong tac PCCC; Quan 1y till san, thi~t bi IUM chuyen ral vao toa nha; D6i ngoai
co quan chirc nang: cong an khu Vl!C, tr~t tu via he', giao thong cong chinh ... ;

- Cong tac 1~ tan va ti~p don khach nQi bQ va khach hang cua Cong ty tai van
phong, cac SI,l' kien ngoai giao Cong ty voi cac co quan hfru quan; Cong tac h6 tro
nguoi di cong tac; Tnrc t6ng dill dien thoai, di~u ph6i xe Cong ty, quan 1yl d~t
phong hop; Thu ky cho Ban lanh dao; Dich VI) hau d.n S\}' kien nQi bQ;

- T6 chuc quy trinh mua sfun; Th\}'chi~n mua sfun; Quan 1y kho va bao duang dinh
ky; Quim ly Tai san; Thi~t l~p va duy tri m6i quan h~ vai cac NCC;

- L~p k6 ho~ch dinh kY, th\}'c hi~n, giam sat chi phi, bao tri, bao duong, sua chua
nh6.

1.4. Danh stich c6 dong cua Cong ry
Danh sach cB dong n~m gin' til' 5% tro' Jen v6n cBphAn clla Cong ty

Bang 5: Danh sach c&dong n~m til' tren 5% v6n c&ph An t~i tho'i di~m 31103/2019

Cong ty S6 1, Nguy~n ThuQ'ng

1
TNHHMTV

0101398161
Hi~n, phuong Nguy~n

56.188.354 25,49%
Tai chinh Du, Qu~ Hai Ba Trung,
l.P.A HaNQi

Pyn Elite
CIO Rahastoyhtio,Fund Pyn

2 CA5604 PL 139 00101, Helsinki, 20.589.050 9,34%
(Non- Finland
UCIYS)

S6 603, 72-74 Ph6
Vietnam Nguy~n TN Mllh Khai,

3 Investments CS9396 11.108.501 5,04%
Toa nha Centec Tower,

Fund Qu~ 3, Tp. Ho ChiMinh

T&ng cQng 63.854.301 42,29

Danh sach cBdong sang l~p

Theo quy dinh clla Lu~t Doanh nghi~p, Hnh o~thm di~m hi~n t~i, c6 phi~u clla c6 dong sang
l~p da:h~t thai gian h~ ch~ chuyen nhuQ'ng.
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1.4.1. Dank stich.nhiing cong ty mf va cong ty con cua ta chuc phdt hanh

Nhtrng cong ty rna t6 clnrc phat hanh dang nam gift quyen kiem soat hoac c6 phan chi phoi,
nhimg cong ty nb quyen kiem soat hoac c6 phan chi ph6i d6i voi t6 chirc phat hanh:

1.4.2. Ciing; ty me cua VNDirect

Khong eo

1.4.3. Cdc Cong ty ma VNDireet niim giii:quyJIl ki€m sodt hoile chi phai

Cong ty TNHH MQt thanh vien Quan Iy quy D§u tu Chung khoan I.P:A

Dia chi: s6 1 Nguyen Thuong Hi8n, P. Nguyen Du, Q. Hai Ba Tnmg, Ha N9i

Dien thoai: +842439410510

Giay clnrng nhan DKDN: Giay phep s6 30fUBCK-GP do Uy ban chtrng khoan Nha
Niroc dp ngay 04 thang 03 narn 2009

Nganh ngh8 kinh doanh: Quan If danh muc d~u tu chimg khoan

V6n di@ul~: 50.000.000.000 d6ng

Ty l~sa hfru eua VNDlRECT: 100%N6n di@ul~

(VNDlRECT dll hoan t~t vi~c nh~ chuy~n nhuQ'ng v6n gop ti;liCong ty TNHH M9t
tMnh vien Quan If quy D~u tu ChUng khoan LP.A vao ngay 04/01/2017)

1.4.4. Cde cOllg ty liell kit

Khong co

1.5. Cdc thong tin vJ Ban iliJu himh ta c1tii,'cph at himh

Ba Ph~1 Minh Huang Tfmg giam d6c

Ba Vii Nam Huong Giam d6c tai chinh

Dng Le Anh Tuful Gifun d6c chi nhanh H6 Chi Minh

Ba Nguy~n Ha Ninh K6 toan truang

BA PH~M MINH HUONG - cHiJ TICH HQI DONG QuAN TIll

• Ngay thang nam sinh: 17/06/1966

• Qu6c t1ch: Vi~t Nam

- Trinh d9 chuyen mon: Thi;lC81 h~ th6ng thong tin Di;lihQc Bach khoa Kiev
- Lien xo (cu)

• Chue V1). hi~n nay: Chu tich H9i d6ng quan tri (Di6u hanh) kiern T6ng Gifun d6c

• Thai diSrn duQ'cb6 nhi~rn: Thang 12/2006

• Ty I~ sa hfru c6 ph~ co quySn biSu quy6t: 6.414.459 c6 phk tuang ung vai .
2,91%
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• Qua trinh cong tac:

2018 - nay: T6ng giam d6c - Cong ty CP Chung khoan VNDlRECT

2006 - nay: Chu tich HBQT - Cong ty CP Chung khoan VNDlRECT

2009 - 2010: Chu tich I-IDQTkiem T6ng giam dbc - Cong ty CP Chung khoan
VNDlRECT

2008 - 2009: Giam dbc - Cong ty TNHH MTV Quan 1)'Quy I.P.A

2006 - 2008: T6ng giam d6c - Thanh vien HDQT- Cong ty CP D~utu l.P.A

2003 - 2005: T6ng giam d6c - Cong ty C6 phan Chung khoan Sai Gon

1995 - 2002: Giam d6c kinh doanh tiSn t~ va thi tnrong Uti chinh Ngan hang
Citibank

1993 - 1994: Chuyen gia dao tao - Trung tarn dao tao Biru chinh ViSn thong

BA vir NAM HtrONG - GIAM DOC TAI CHiNH
• Ngay thang nam sinh: 21/12/1983

• Quoc tich: Viet Narn

• Trinh oQ chuyen men: Cu nhan nganh Ngan hang Tai chinh

• Chirc vu hien nay: Giam d6c Tai ehinh

• Thai diem duoc b6 nhiern: Narn 2017

• Ty l~ sa hiru c6 phan co quyen bi8u quyet: 130.000 e6 phan tuong ung voi 0,059%

• Qua trinh eong tac:

2017 - nay: Giffin d6e Kh6i Ngu6n v6n &Kinh doanh tai chinh - Cong ty CP
Chung khoan VNDlRECT

2008 - 2017: Truang phong Ngu6n V6n - Cong ty CP ChUng khoan
VNDlRECT

2006 - 2008: Chuyen vien phong quan ly tin d\lIlg,kS toan v6n va ngu6n v6n­
Cong ty CP ChUngkhoan VNDIRECT

ONG LE ANH TuAN - GIAM DOC CHI NHANH HO cHi MINH

• Ngay thang narn sinh: 08/0411982

• QU6etich: Vi~tNam

• Trinh dQehuyen mon: Cli nhan Quan tri Kinh doanh

• Chue V\l hi~n nay: Gillind6c Chi nhanhH6 Chi Minh

• Thai di~mduqc b6 nhi~m:Nam 2017

• Ty 1~sa hfru c6 phk co quySnbi€u quySt:'26.000 e6 phk tuang Ungv&i0,0118%

• Qua trinh eong tac:
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2017 - nay: Giam d6c Chi nhanh H6 Chi Minh - Cong ty CP Chung khoan
VNDIRECT

2011 - 2017: Ph6 Giam B6c Kh6i Khach hang ca nhan - Cong ty CP Chung
khoan VNDIRECT

2009 - 2011: Chuyen vien cao dp - Cong ty CP clnrng khoan Sai Gon

2006 - 2009: Ph6 Phong Ki~m toan - Cong ty TNHH KPMG

BA NGUYEN Till HA NINH - KE ToAN TRrrONG

• Ngay thang nam sinh: 10/0811977

• ·Qu6c tich: Vi~t Nam

• Trinh d9 chuyen mon: Cir nhan Kinh t~

• Chirc vu hien nay: K~ toan tnrong

• Thai di~m duoc be, nhiem: Narn 2007

• Ty l~ so hiru c6 phan c6 quyen bi~u quyet: 25.597 c6 phan tuong irng voi 0,0116%

• Qua trinh cong tac:

2007 - nay: K~ toan truong - Cong ty CP Chung khoan VNDIRECT

2006 - 2007: K~ toan tnrong>- Cong ty CP Anh Buc

2000 - 2005: K~ toan tnrong - Cong ty TM va SX Vinh L9CPhat

1.6. Thong tin v€ nhiin S{¥ qulin If nd ro lien quan tUi hoat arng pluit hruth chung
quy€n: kink nghi~m, chuyen mbn, uy tin, nang I{¥c

H9 va Ten: LE BAI DlfdNG

Chirc vu: Chuyen vien phong Quan tr·i rui ro ti;liVNDIRECT

Trinh d9 chuyen mon: Cli nhan kinh t~

Chung chi chuyen mon:

Hoan thanh ki thi CFA level 2
Hoan thanh ki thi sat hi;lChdp chUng chi harrh ngh~ Quan 1y quy

Kinh nghi~m:

2015 - 2018: Chuyen vien Quan 1y danh m\lc d~u tu - Be) ph?n Kinh doanh chung
khoan - Cong ty cb ph~n chUng khoan VNDIRECT
2015 - 2019: Ph\l treich cae cong vi~c lien quan d~n san phfun du truc eua
VNDIRECT bao g6m: hqp d6ng tuO'ng lai, chUng chi quy ETF, chUng quy~n c6 bao
dam

2. Oie thong tin v~ k~t qua ho~t dQng eua ta ehu-e phM himh

2.1. Tang h!']Jlinh hinh hO(ltarng cua VNDIRECT

HOi;ltd9ng kinh doanh cua VNDIRECT t?P trung VaGcac lInh yVCsau:
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Hoat dQng moi gioi chimg khoan;
Hoat dQng ngan hang dau tu;
Heat dQng nguon vfm va kinh doanh tai chinh;
Hoat dong kinh doanh chimg khoan;
Hoat QQngquan If quy.

2.1.1. Hoat d{Jngmoi gi6i cluing khodn

Hoat dQng moi gioi chirng khoan tai VNDlRECT la hoat dong mang lai phan IOn doanh thu
cling nhir lei th~ canh tranh cho VNDlRECT. Tinh chung nam 2018, doanh thu dich vu chirng
khoan dat 534 ty dang, tang tnrong 51,27% so voi nam 2017, trong do, doanh thu moi gioi
tiep tuc chiem ty trong chu y~u trong doanh thu dich vu chirng khoan, chi~m toi 97,74%.

Doanh thu moi gioi dat 520 ty d6ng, tang tnrong 51,16% so voi nam 2017, thiphan moi gioi
cling dat duoc nhtrng con s8 :itl tirong.

Hinh 5: Doanh thu va chi phi moi gi6'i qua cae Dam

.~

600 ._- -_ ...•...•. ~--- --.------ .. ----.-- . - .• ---
520,2

100 -

500

400
0)
c
~ 300

200

o
Nam 2016 Nam2017 Nam2018

_Ooanh thu W;~.~ Chi phi - LQ'inhu~nmoi gi6'i

V6i nhung n6 h,rc kh6ng nglmg, kh8i san ph~m dich'V1,lchlmg khoan cua VNDlRECT dil d~t
nhfrng thanh cong IOn trong nam 2018. Thi phfin moi gi6i c6 phi~u va chung chi quy tren
HOSE, HNX co tang truang, thi phk m6i gi6i hqp d6ng tuong lai dful dfiu thi tmong va tang
tniang duong. VNDIRECT Iuon giu vtrng vi tri a top d§.u cac cong ty chUng khoan co thi
ph§.n moi gi6i 100 nh~t t~i ca 2 san. Cl,l thS trong narn 2018, 'Cong ty c6 ph§.n chUng khoan
VNDIRECT dUng a vi trt thu 4 tren san HOSE vii dUng thu 2 tren san HNX.

T6ng s8 lUQ'llgtai khofm VNDIRECT dang quem ly Iii 189.796 tai khoan, trong d6 50.751 tiii
khoan active. Tinh .d8n nam 2018, rieng cac tai khoan rna tren uSn tang s8 va ca.C chi8n dich
Sale Marketing dil d~t 67.000 tiii khoan.
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Hinb 6: Tang trufrng sB lueng tai khoan qua, cac nam
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DQi ngfi moi gioi khong ngirng duoc d~u tir ca ve s6 IUQ11gva chAt IUQug, dSn nay
VNDIRECT d8:co tren 600 nhan vien moi gioi, Co 332 Chung chi hanh ngh~ clnrng khoan
duoc cap cho Can bQ nhan vien, tang 47% so voi nam 2017. Ngoai ra, dQi ngii moi gioi lien
tuc duoc dao tao nQi bQ nham phat trien trinh dQ chuyen mon va ky nang cham soc khach
hang.

2.1.2. HO!'t d~ng Ngiin hang dau tu:

Hoat dong ngan hang d~u tir bao gorn cac dich vu chinh:

- Thi tnrong v6n: PhM hanh tnroc khi chao ban.ra cong chung; Chao ban l~ d~u ra cong
chung (IPQ); Chao ban b6 sung.

- Thi truemg nq: Phat hanh trai phiSu; Thu xSp cac khoan yay va cho yay hgp v6n.

- Mua ban sap nhc1lp:Tu v§n ben mua; Tu vAnben ban; Phat hanh rieng Ie.

- Tu v§n tai clllnh doanh nghi~p: Tu v§.n c6 ph~ hoa, thom v6n doanh nghi~p nhft nu6c; Tu
vAnniem ySt; Tai co cAu; Tu vAnquan tri tai chinh; ...

Trang 35
ww



BANCAoB~CH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHoAN VNDlRECT
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Hinh 7: Doanh thu hoat dQng Ngan hang dAn tu
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Nam 2018, tinh rieng san HNX va HOSE, co 46 doanh nghiep niem y~t chtrng khoan va thuc
hien phien giao dich diu tien trong nam, tucmg irng s6 luong dang ky niem y~t lfuI d~u
7.129.328.035 c6 phieu, trong do 10 doanh nghiep - 181.950.223 c6 phieu thuoc HNX, 36
doanh nghiep - 6.947.377.812 e6 phieu thuoc HOSE. V6n di~ul~ tai thai di~m dang ky niem
y~t etta doanh nghiep be nhat, Ian nh~t lfuIhrot Ia 80,15 ti dang (CTCP D~u tu va Phat trien
TDT) va 26.796,11 ti dang (CTCP Vinhornes),

B~t dong san la nganh co nhieu doanh nghiep niem y~t nh~t voi IOdoanh nghiep, trong do co
cac ten tu6i Ian nhu Vinhomes, Cenland, Hai Phat Land. Nganh ngan hang co 3 ngan hang
niem y~t la Techcombank, TPBank va HDBank, trong do Techcombank co muc v6n hoa
niem y~t Ian nhk
Trong s6 46 doanh nghi~p niem y~t mai neu tren, VNDlRECT tu v~n niem y~t 4 doanh
nghi~p, trong d6 2 doanh nghi~pniem yStHOSE, 2 doanh nghi~p niem y~tHNX.

Bang 6: Cac thU'O'ngVI} khBi Ng~n hang dAu tU' th1!c hi~n nam 2018

PMG HOSE C6ngiyC6 phan 8au tLl va San xuat 33.000.000 554.400.000.000
______________.!~!~_M.ien Trung _._. .._~_".._.. . .'"~. ... _.. ..

FIR HOSE Cong ty c6 phan 8ja oc First Real 13.000.000 187.200.000.000

.~v_ I}~~_ . . _~TQ~ yi~~.!.~~.r:!San 8ja ?~..._.. ..__._._...23_·50Q:~QQ__ 1_9_7.~_0_.0_0~O_0_O.

TOT HNX CTCP 8au tLl va Phat tri~n TOT 8.015.040 120.225.600.000

_~~_!:_,?O~ . ~~~~tY!2~.~.~_~.~~~~~ ~~_Vi~_!t~~__ _ .. _
VfP UPCOM Viettel Post__ ..._--_._--_ - - -_._- -- __ ..._._-_.. ------_. _ ....._ ..._--- -_.._-- _ .._. _. - --- __ ,,------- - __ ._ ..-
C4G UPCOM ~~ng_t't .~6'p_ha~_T$£_do~_n_C!ENC?04

VGI UPCOM Viettel Global

4.159.905 158.076.390.000

41.376.649 3.939,056.984.800

100.000.000 1.220.000.000.000

2.243.811.200 47.120.035.200.000

(Ngu6n: VNDIRECT)
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2.1.3. Hoat iJ()ngngu6n van va kink doanh tai chinh

Hinh 8: Doanh thu hoat dQngkinh doanh ngu6n van qua cac Dam

800 734

700

:!'600
Olc 500 :....s.g
~ 400 ::~

..'(
300

,:2
200 -.,

100 ;;:

0
Narn2014 Narn2015 Nam 2016 Nam 2017* Nam 2018

Nam 2018, chi~n luoc tang nguon v6n d~ gia tang nguon cung tiSn cho hoat dQng cho yay ky
quy cia diroc Ban lanh dao cua VNDlRECT xac dinh la chien luoc quan trong va da diroc
thong qua tai cuoc h9P dai hQi d5ng c6 dong thuong nien nam 2018.

Du no trung binh nam 2018 dat 3.900 tY d6ng, tang tnrong 20% so voi trung binh cua nam
2017.

Co 30.800 tai khoan dang ky sir dung san pham tai chinh (tang 1% so voi narn 2017).

Tai 31/12/2018, du no cho yay margin ghi nhW12.456 ty d6ng.

Doanh thu cac heat dQng kinh doanh thanh phfuI cuamang kinh doanh nguon v6n dSu co sir
tang tnrong t6t so voi nam 2017, trong do lai tir cac khoan dftu tu n~m gift d~n ngay dao h?J.1
(HTM) - chu y~u 1a cae khoan tiSn gui eo ky h<;1ntang 60,56% do quy me tai

san ti€n gu'i ky h?n tang cao.

Nha huy dQng duqc ngu6n v5n mai illv6n chu sa hfru va trai phi~u, quy me v6n d.p cho hO<;lt
dQng cho vay margin tang truang t6t, 1m hO<;1tdQng nay d<;1t435 ty d6ng, tang 26,45% so vai
nam 2017.

Ho~t dQng cho vay margin va cac khoan dftu tu n~m gifr d6n ngay dao h?J.1(cac khoan ti€n gui
ky h<;ln)dong gop Iftn luqt 59,26% va 39,37% t6ng doanh thu hO<;1tdQng kinh doanh ngu6n
v6n.
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Hinh 9: C:O' eftu doanh thu hoat dQngkinh doanh NguBn v8n nam 2018

0,41%

111Lai ttr cac khoan dau tu

ham giG'den ngay dao han

!II Lai tCr cac khoan eho ;

vay va phai thu

III Doanh thu khac

III Doanh thu tai chfnh

2.1.4. Hoqt il9ng kink doanb chteng khodn

Voi h~u thu§n Ia dQi ngfi phan tich day d~n kinh nghiem va dang co hop tac voi hQphan phan
tich cua Cong ty clnrng khoan CIMB, heat d9ng tv doanh cua VNbIRECT da: co nhfrng nhan
dinh phil hop voi tinh hinh thi tnrong ham 2018. Doanh thu tu doanh cua VNDlRECT dat 344
ty d6ng, tang tnrong 10,26% so v61 nam 2017, n8u 10:;!1bo viec ghi nhan 88 ty d6ng theo
phuong phap k~ toan trong giao dich thoai v6n tai PTI thi doanh thu W doanh dat 255 ty d6ng,
trong do Hlitir tai sin tai chinh (FVTPL) d:;tt250 ty d6ng - chi~m 98,04%, Ia:itu cac tii san tii
chinh s~n sang d~ ban ghi nh~ 5 ty d6ng - chi~m 1,96%.

Binh 10: Doanh thu tv doanh eua VNDlRECT qua eae nam
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Ngu6n: VNDIRECT
_ 2017': S61i(iu eMu chlnh 'I;!i

2018": LOl;!ib6 ghi nh~n 88 ty doanh thu theo PP ke toan

Nam 2018, VNDlRECT d§: thvc hi~n t6ng gia tri giao dich chUng khocin Ii han 76.618 ty
d6ng, trong do giao dich trai phi~u d:;tt73.809 t)l d6ng, chi~m 96,3% t6ng gia t1'i giao dich ban
tai san tai chinh.
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Bang 7: Gia tr] giao djch va Hii/IB ban ali san Uli chinh FVTPL nam 2018

Dun vi:Ndong

ce phi0Uniernyet
_~?_p~ieu chl!~~~_!:'.e~ _. _~.... ___ _

.Tri:\ip~ie.':'_ni~m~~t_ _ _ . _. _.... '. _.

_~a!_?~~~_c!:,_l!~~em y!t_ .._,_"__
Tong

247.
13

14

2.562

18.918 10

76.618 55
54.891 18

2.2. Bdo cdo kit qua hoa: lI~ng kink doanb trong 2 niim gan Ilhdt va liiy ki lIin quy gan
nhdt

Bang 8: K~t qua hoat d{}ngkinh doanb Cong ty
trong nam 2016, 2017, 2018 va quy I, quy II 2019

Dan vi: Trieu d6ng

TAng gia tr] tai san 8.068.694 10.534.641 30,56% 11.126.914 11.921.175

van chu S(r lnru 2.515.714 2.982.930 18,57% 3.071.989 2.987.115

Doanh thu tbu§n 1.220.326 1.538.489 26,07% 320.956 365.522

LQ'inhuan tir hoat d{}ng 545.671 437.474 -19,83% 111.479 37.369
kinh doanb

LQ; nbu~u khac 34.698 525 -98,49% 90 -6S 1

LQ'inhuan trmrc thu~ 580.369 437.999 -24,53% 111.569 36.688

LQi nhuan sau thu~ 481.009 373.136 -22,43% 88.870 31.954

(Nguon: RCTC Kiim toan nam 2017, 2018 va BCTC quy I, quy II 2019 cua VNDlRECT)

2.3. Cdc chtrng quyen ma cong ty dli.pluit hanh

2.3.1. Chungquyen.FPT. VND.M.CA.T.2019.01

Giay chtrng nhan chao ban chirng quyen co bao dam S6 34/GCN-UBCK c§.p ngay
11/06/2019.

Ten chung quyen: Chungquyen.FPT.VND.M.CA.T.2019.01

Ma chimg quyen: CFPT1901

Ten (rna) clurng khoan co sa: FPT

T6 chirc phat hanh chUngkhoal1cO'sa: C6ng ty c6 ph~ FPT

T6ng s61uQ'ngchao ban: 2.000.000 chung quy~n
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Ty 1~chuyen d6i: 2: 1 (02 chirng quyen d6i 01 c6 phieu)

Ngay dao han: 11/09/2019

Gia thuc hien (tai ngay c~p Gi~y clnrng nhan chao ban) : 45.000 dang

LOC;liclnmg quyen: Mua

KiSu clurng quyen: Chau Au

Phuong thirc thuc hien chirng quyen: Bang ti~n

Thai han cua chtrng qUYSn:03 thang

Ngan hang nhdn k)'r quy tai san bao dim thanh toan: Ngan bang TMCP B~u tu va phat
triSn Vi~t Nam- Chi nhanh Ha Thanh

2.3.2. Chungquyen.MWG. VND.M.CA.T.2019.01

Giay clnrng nhan chao ban clurng quyen co bao dim S6 35/GCN~UBCK c~p ngay
11/06/2019.

Ten clnrng quyen: Chungquyen.MWG.VND.M.CA.T.2019.01

Ma clnrng quyen: CMWG 1902

Ten (rna) chirng khoan co sa: MWG

T6 clnrc phat hanh clurng khoan co sa: Cong ty c6 ph~n D~u tu Th~ gioi di dong

T6ng so luong chao ban: 2.400.000 clnrng quyen

T5' 1~chuyen d6i: 4: 1 (04 clurng quyen dbi 01 c6 phieu)

Ngay dao bC;ln:11/12/2019

Gia th\fChi~n (t~i ngay c~p Gi~y chUng nb~ chao ban) : 90.000 dang

LOC;lichUng quy€n: Mua

KiSu chung quy6n: Chau Au

Phuong thuc th\)'c hi~n chung quySn: B5ng tiSn

Thai h~ cua chUng quYSn: 06 thang

Ngan hang nh~ ky quy till san bao dam thanh toan: Ngan hang TMCP D~u tu va phat
triSn Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh

3. Tinh hinb tai ehinh

3.1. Thanh toan cae kholllln{J'din h,!1'l

Cac khoan vay ng~n h~n, trung h~ va dai h~ d6u dUQ'cCong ty thanh toan d~ydu
va dung hC;lntrong thai gial1 qUa.

3.2. Cae klwan phil; n9P theo lu~t if/nh

Th\)'c hi~h thea chu truO'ng cua HDQT, Cong ty luon tuan thu va th\)'c hi~n dung cac quy dirth
cua phap lu$.t. V S nghla V\l tai chinh v6i Nha. nu6c, Cong ty khong co khoan thu~ va cac
khoan phai nop Nha nu6c nao qua hC;ln.

Bang 9: Chi ti~tcae khoan Thu~ va cae khoan phiii nQpNha mr6'e
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Dan vi: Tri¢u d6ng

1 Thu~ thu nh~p doanh nghiep 12.402 25.765 19.548 24.751 7.472

2 Thu~ thu nhap ca nhan 6.536 17.301 16.335 14.708 11.680

3 Thu~ GTGT 123 347 166 193 280

T8ng cQng 19.061 43.413 36.049 39;653 19.432

(Ngu6n: BCTC Ki€m toan 2016,2017, 2018 va SCTC quy 1, quy 112019 cua VNDIRECT) )

(*) Ndm 2016, Cong ty hach todn khoan truy thu thuephat sinh fir ndm 2007 VaGchi
phi thud cua ndm 2016.

3.3. Tang duo n(Yvay

Bang 10: Chi ti~t sa du cac khoan yay cua VNDlRECT

£Jan vi: tne« dong

1 Yay va no ngan han 2.613.807 4.351.896 6.012.345 6.463.704 6.849.452

Vay ngdn hang 2.613.807 4.351.896 6.012.345 6.463.704 6.849.452

2
Trill phieu phat hanh

94.300 320.000 500.000 0 0
dai h<;111

T8ng cQng 2.708.107 4.671.896 6.512.345 6.463.704 6.849.452

(Nguon: BCTC Kidm toan 20l6, 2017, 2018 va BeTC quy I, quy 112019 cua VNDIRECT)

Nam 2016

Trong nom 2016, Cong ty aa tra g6c truce han 5. 700 trai phieu co t6ng gia tri la
5,7 ty d6ng cho s6 trai phitu phdt hanh ndm 2015 va khong phdt sinh them khoan
no tit trdi phieu mat nao trong ndm.

Ndm 2017

Ddu ndm lOl7, VNDIRECT da hoan tdt vi¢c mua lai cong ty TNHH Quan Iy quy
ddu tu chUng khoan IPA (IPAAM) va da ttin hanh h(1pnhdt bao cao tai chinh vaG
quy II nam 2017. Tru(rc do IPAAM da ttin hanh mua 5 tY d6ng trat phtiu do
VND/RECT phat hanh, do VI;1ykhoim trai pht¬ ugia tri 5 tY d6ng nay tiu(1c lot;titrit
ra khai ban bao cao tal chinh hr;rpnhdt.

Trong nam 20 J 7, cong ty da phat hanh 3.200.000 tred pht¬ ukhong chuy€n d6i vd
khong co tili san dam bao co ki ht;tn 02 nam, Wi sudt c6 ajnh 9% - 9.2%/nam,

~.jI't ..
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menh gia 100.000 ti6ngltrai phieu dd b6 sung v6n cho hoat d(mg kinli doanh tren
thi trueing trai phieu va kinh doanh trai phieu Chinh phil. D'/! ktkn ngw5n tra no
din tu ldi ttl' hoat .dong adu tu trai phieu chinh phu sit dung ~gu6n v6n phat hanh.
Trdi phieu, ti€n gil'i Ngdn hang va ldi ti€n gift, doanh thu tic hoat dong mot giai
chung khodn, cho vay IcY quy va ngudn thu tit· hoat a(jng ddu tu gop v6n va hoat
dong kinh doanh hop phdp khdc cua VND.

Muc aieh s~cdung v6n vay na ngdn han la b6 sung v6n luu dong cho hoat dong
kinh doanh, cy, thi la tid cho vay IcY quy. .

Ndm 2018

Tai ngay 31 thang 12 nam2018, cac khoan vay cimg aU(lc aam bao bJ.ng ti€n gift
co leY hr;mcua VNDIRECT t(lt ngan hang trj gia 5.218.000 tri?u VND, cac c6phiiu
chua niem yit co tAng gia trj h(lp Iy ia 191.317 tri.?u VND. Cae khoan vay chju /{ii

sudt nam tu 2,95% - 8,5%.

Trong nam 2018, VNDIRECT ail phat himh rieng te 5 tri?u trat phiiu kh6ng
chuyin a6i va kh6ng co tai sCmaam bao co leY h(ln 2 nam, lilt sudt tha n6i v6i /{ii
sudt kY adu tien 8,8%lnam, m?nh gia 100.000 VND/frat phiiu va 5 tri¢u traiphiiu
kh6ng chuyin d6i va kh6ng eo tai san aam bao co leY h(ln 1nam, /{ii sudt c6 djnh
9,3%lnam, m¢nh gid 100.000 VND/trat phtiu ad b6 sung v6n cho cae hO(lt d(jng
cho vay giao dieh IcY quy, ty,o doanh, bao tanh phat hanh chung khoanv a mua ban
sap nhrjp. T(li ngay 31 thang 12 nam 2018, cac traiphiiu tren chiu tai sudt nam tu
8,8%" 9,3%.

3.4. Tinh hinh congn{1hi?n nay

Bang 11: Chi ti~t cac khoan phai thu clla VNDIRECT

D(Jn vi: Tri¢u a6ng

:~

!
.'J
I

2 Phili thu va dl,l'thu e6
38.105 52.933 78.748 106.899 155.613tUe,tiSn Uiicae TSTC

3
Phili thu cae dieh V1,l

7.317CTCK eung eftp

4
Tni truae eho nguai

60.775 2.425 15.868 54.951ban

Cae khoan phili thu
4.185 12.961 11.053 9.123 10.5565 khae

6
Dv phong suy gifun gia .

(4.072) (4,663) (4.663) (4.663) (4.663)tri cae khOMphai thu

TAng cQng 45.535 122.006 87.563 127.227 216.457

(Ngu6n: BCTC Kiim toan 2016,2017,2018 va BeTC quy 1, quy 112019 cua VNDIRECT)

t~:e::i51R9 5:J: Q:;;:I!IS"""" ::I'::ra".:~ ~.. ....,. ii!IrUOII;::<~;;;;J&'!I:eI.PI:.-a.Jl'AI~::oi ...~~
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Bang 12: Chi ti~t cac khoan phai tra ctia VNDIRE,CT

Don vi: Trieu d6ng

1
Phai tra hoat d<)ng glaO

763.730
dich chung khoan

472.546 152.425 310.473 780.173

Phai tra v~ 16i giao dich cac
:~

2
TSTC ,
Phai tra nguoi han

,

3
ngan

588
h~n

2.555 2.382 1.926 1.135

Nguoi
,

4
mua tra tien truce

ngan han
845 1.713 2.535 3.197 3.842

5
Thu~ va cac khoan phai

19.061 36.049
n<)pnha mroc

43.413 39.653 19.432

6 Phai tra nguoi lao d<)ug 12.835 28.914 6.996 6.877 4.512

7
Cac khoan trich nQPphuc

690 1.660 3.029 3.965 4.271
loi nhan vien

8 Chi phi phai tra ngan han 8.440 15.531 92.418 87.346 35.602

9
Cac khoan phai tra, phai

965 2.100 608
nop khac ngan han

360 2.352

10 Du phong phai tra nglln han

11 Quy khen thuong phuc loi 1.752 6.306 14.862 14.862 14.442

TAng cQng 517.722 865.922 311.304 446.560 865.761

(Nguon: BCTC Kidm toan 2016,2017,2018 va BCTC quy 1, quy II 2019 cua VNDlRECT)
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3.5. Cdcchi tieu tai chlnh chiiyJu

Bang 13: Cac chi tien tiii chinh cua VNDlRECT

1.Chi tieu v~ an toan tiii chinh

Gia tri van kha dung Tri~udang
..1

1.825.063 1.869.204 2.758.422 .;,

T8ngRui ro Trieu dang 425.247 532.466 942.815
.j
:

Trieu dang
:j

Rui ro th] truong 206.847 228.113 255.872 ~

Rui ro thank todn Tri~u dang 137.577 200.748 437.539

Rui ro hoqt ttpng Trieu d6ng 80.823 103.605 249.403

Ty I~van kha dung % 429,18 351 292,6

2.Chi tien v~ kha nang thanh toan

H~ s&thanh toan ngiin han l~n 1,61 1,37 1,45

H~ s&thanh toan nhanh l~n 1,61 1,37 1,45

3. Chi tieu v~ co tin van

H~ s&NCflT8ngtiii san lh 0,62 0,69 0,72

H~ s&NCfN&nchu sO'hfru lh 1,66 2,21 2,53

4.Chi tieu v~ kha nang sinh liri

H~ s&LNSTIDoanh thu thuan % 25,47 36,98 24,25

H~ s&LNSTN&n chu sO'hfru blnh
% 9,59 19,68 13,67quan (ROE)

H~ s&LNST/T8ng tiii san binh quan
% 3,79 6,63 4,04

(ROA)

H~ s&LN tir HDKDlDoanh thu (huin % 31,00 43,50 28,44

(Nguon: Tinhtoan tirBCTC ki€m loan 2016,2017 va 2018)
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.~~:~1'V'. ~-7rW'?' ~""--0 teF'1i~~~~~_ "I"; J"'W'1I"'Z1>:~-_~~.~,~",,\·c:~"_;.~

VI. cAc THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAo DAM

1. Thong tin chung v~ clnrng quy~n

Ten chirng quy~n

Ten (rna) chung khoan co' sO'

Ta clurc phat hanh clnmg khoan co so

Loai chung quyen

Ki~u thirc hien
> • •

Phuong tlurc thtfc hi~n chirng quyin

ThiYihan

Ngay phat hanh ba sung dl! ki~n

Ngay giao djch cu8i cimg

Ngay dao han

Tj l~ chuy~n dai

Gia th\l~chi~n

Gia tr] tai san bao dam thanh toan

Gia chao ban

Tang s81U'Q'ugchao ban

Tang gia tr] chao ban

H~ s8 phong ngira rui ro (delta)

DQ bi~n dQng cua chu'ng khoan cO'so'

Lai suAt phi rui ro (risk-free rate)

Chungquyen.MWG.VND.M.CA. T.20 19.01

MWG

Cong ty ce phan d~u tu th~ gioi di dQog

Chung quyen Mua

chauAu

Thanh toan b5ng ti€n Vi~t Nam Dfmg

06thang

Til ngay 15/0912019 d~n ngay 30109/2019

02 ngay lam viec truce ngay dao han

1111212019

4:1 (4 chirng quyen dbi 1 chimg khoan co sa)

90.000 d6ng

1,38 ty - 3,6 ty d6ng

4.600 - 12.000 d6ng/chung quyen

600.000 clnrng quyen

2,76 -7,2 ty d6ng

50% -100%

20% -'45%

4,81%

Chung t6i se Slr d\lng phuO'n,gphap l\}'achQn Black and Scholes (BSM) dS tinh toan chUng
quy€n co dam hilO. Sau khi ap d\lng ph.ln m€tn Hnh toan tv d9ng, chUng t6i se su dl)Ilg s\}' k~t
hgp cua cac rn6 hinh n9i b9 va Hnh tom ph~n m€m. Huang dfrn giam sat se duqc th6ng qua
d~ dam bao cac bi~n phap quan If riii fOth~ tfQng co th~ duqc th\}'chi~n.
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1.1. Chi liil cdc tham sa sir dung cho mo hinlt tlinh gi6

Tharn s8 CO'sO- tinh toan

Gia tai san co so - Chung t6i dtr doan gia clumg khoan co so (MWG) dao d9ng
ill -1S% (nrong duong 99.4S0d/cp) d~n +15% (134.550d/cp)

D9 biSn o9ng cua chimg - D9 lech chu§n cua IQ'isufit ngay trong SOOngay giao dich g§n
khoan co so nhat (30,73%)

- H~ s6 nhanphan anh du doan cua chung t6i d9 biSn d9ng tang
len trong thai gian niem y€t chirng quyen: 1,5

¢ D<)biSn dong IO'nnhat: 30,73% x 1,5 = 46,1%

Lai sufit phi rui ro Loi sufit trai phieu chinh phil kY han 15 nam tai thai diSm phat
hanh: 4,81% (Ngu6n: Kii qua dau thau dot ddu thdu IOO.20}9
t(li Sa giao dich. chung khoan Hil N6i, hws:/ Ihnx.vn/trai-
12hieulket-gua-dau-thau.html)

1.2. Kit qua mo hinh tlinh gia
-

K~t qua tinh roan theo rno hinh BSM

Gicichung quy€n Gia chimg quy€n cao nhfit thea dlJ ooan khi:

- Phat hanh chUng quy~n v6'i vi th~ hoa v6n (at the money)

- GicichUng khoan cO'sa cao nhk 134.S50d

- D9 bi€n 09ng: 46,1%

¢ Gi<ichUng quy~n cao nhllt (ty l~4:1) = 12.0000

¢ Khoang gia chUng quy~n 4.600 - 12.000 la phu hqp

H~s6 phong ngira rill ro Delta t:;tivi t~lSout of the money (delta nh6 nh~t): 0,71
dVkiSn (delta) ¢ SU dl,mgdelta trong khoang 0,5 - 1 la phu hQ'P

2. Thong tin vS chang khoan co' sO-.

2.1. Thong tin vichu-ng khoan cO'sii1

Ch.rng khoan cO'so-:MWG - Cong Ty cA Ph§n DAuttl Th~ Gi6'i Di DQng

V6n hoa thi truang (t~ thai diSm k~t th~c phien giao dich ngay 28/06/2019): 41.094 ty d6ng

Kh6i luqng giao dich binh quan m6i phien (tir ngay 02/07/2018 d~n ngay 28/06/2019):
522.011 c6 phi~u
Ngay niem y~tl~n d~u: 14/07/2014
Tinh hinh bi~n dQng gia trong narn gAnnh~t

Gia cao n)1fit(tir ngay 02/07/2018 d€n ngay 28/06/2019): 96.S90 d6ng/c6 phi€u

I Ngu6n: HSX, Bloomberg
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!;5f! F W

Gia th§.pnh§.t (til ngay 02/07/2018d~n ngay 28/06/2019): 74.120 d6ng/c6 phieu
Kh6i Iuong giao dich binh quan trong 30 ngay: 673.522 c6 phieu

.Do bien dong cua chirng khoan co sa: 30,83% (Do lech chuan gia clnrng khoan co So'
trong 1 nam gfu:tnh§.t chuan hoa theo nam)

2.2. Thong tin vJ ta chu:c phdt hanh' chtcng khodn. cir sir

Ten cong ty: Cong Ty cA Phin Diu to' Th~ GiOi Di DQng (l\1WG)
Llnh Vl}.'C hoat dQng:

• Kinh doanh thi~t bi dien thoai di dong, may tinh bang, laptop, phu kien, sim s6 dich vu
mang ... : 1.032 sieu thi

• Kinh doanh thiet bi dien ill (ti vi, ...), dien lanh (may lanh, ill lanh, may giat.."), d6 gia
dung (ban ui, 16 vi song, d6 dung nha b~p...) va cac san pham, dich vu lien quan d~n
thi~t bi dien thoai di dong: 750 sieuthi

• Kinh doanh chu6i cira hang chuyen ban le thuc pham nroi song (thit ca, rau cu, trai
cay ... ) va nhu y~u ph<1rn:405 sieu tm

Tinh hinh. ho,t dQngkinh doanh 2018:

'i
.;Z

30.000 ._- --.---.----.--.------------- ..--.---~----- 100..000

90.000
2.5.000

20.000

15.000 ~---------.-." -.--.-~-.--

10.000

5.000

2014 20182015 2016 2017

Von chu s& h[h" !l&!'iaIT6ng tai san ...... Dpanh thu hQ'pnhat

80.00d
70.000

60.000

50.000
40.000

30.000

20.000
10.000

Nam 2018, MWG hoan thanh k~ ho~ch kinh doanh nam v6i k~t qua th\fC hi~n la 86.516 ty
d6ng doanh thu va 2.880 ty d6ng lO'i nhu~n sau thu~, d~t 100% k~ ho~ch v6 doanh thu va
111% k~ ho~ch v~ IO'inhu~n sau thu~ eua nam 2018, tuang duang v6i muc tang tru6'ng doanh
thu 101 va tang tru6'ng IO'inhu?n sau thu~ lfu:tluQ't 101 30% va 31% so v6i th\fc hi~n nam 2017.

Thl)'cte Keho9ch Tyl$ Thl)'c te Tyl$
Chitieu 2018 2018 hOEmth~lnh 2017 tang tn.rang--- -- --_........
Doanh thu 86,516 86,390 100% 66,340 30%

-.-.__ ._------_",-----------

LQ'inhu$n tnrac thue

LQ'inhu$n sau thue 2,880 2,603 111%
-------,------ ._._._---._._ ..-- ._--_ ..._----_-----_ ..._.__ .__ . 2,207 31%

(Ngu6n: hiio cao (huang nien MWG nam 2018, dan vi: nghin tY VND)
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~ mzw·u""ZW""rm.

Hoat dong kinh doanh online tiep tuc ghi nhan mire tang tnrong vuot bac 123% so voi k~
hoach doanh thu online 2018 va 116% so voi kBt qua thirc hien nam 2017, dat 12.350 tY d6ng.

MWG da nang tong s6 sieu thi dang hoat doug cua MWG nr 1.997 cuci nam 2017 len 2.197
cu6i nam 2018 bao gom: 1.032 sieu thi ThS Gi6i Di Dong, 750 sieu thi £)i~n May Xanh, 405
sieu thi Bach Hoa Xanh va 10 sieu thi Bigphone.

Ti€p tuc tfi~n khai viec chuyen dbi cac sieu thi tir TGDD thanh DMX mini hoac DMX va
nang c§.p cac sieu thi illDMX mini thanh DMX. Muc dich cua viec chuyen obi cira hang la
tang doanh s6 thong qua n6 I\fC rna rong dien tich dS kinh doanh them nhom san phfun dien
may tai cac cira hang TGDD dang co doanh thu cao va nk a cac kim VlJC rna chu6i ban le
dien may hien dai con chua phil day dac, Di@unay giup cac cira hang sau khi chuy~n dbi d?t
muc tang tru<'mgdoanh thn trung binh 50% so v6i truac khi chuy~n obi.

Doanh thu ella chu6i Bach Hoa Xanh nam 2018 d?t tren 4.270 'ty d6ng, g~p 3 lin doanh thu
nam 2017. Bach Hoa Xanh da hoan thfl.nhm\lc tieu hoa v6n EBITDA (lqi nhu~n truac tllU~,
lai yay va kh~u hao) (y cua hang cu6i thang 1212018.

Hinh 11: LQ'i nhu~n MWG tir 2014 - 2018

~
-r,

Lqi nhu~n thu·an tit ho.,t<t(ing kinh doanh

Lqi (\hu~nsal! thu~

Lqi nhu;:lnS.ilU tI,ue thuQc veco <long~6ngtv m~

iii 2018 1!l2017 III2016 III2015 .2014 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500 4.000

(Ngu6n: baa caa tid chinh MWG 2014 - 2018, dan vj: tj; d6ng)

Bao cao k~t qua ho~t dQng kinh doanh trong 2 quy g§n nh~it

Gia van himg ban

25.629 27.618
30.405 32.767
19.213 2l.216
20.388 22.336
10.017 10.431

25.310 26.974
20.584 21.855

4.434 4.748
-23 28

W~W 'QCI'",,¥,~ : uaw""",...i.~ -~
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Loi nhuan khac 10 3
Tang lQi nhusn trmrc thu& 1.341 1.396

(Ngu6n: BCTC quy I, quy 112019 cua MWG, dan vi: ry VND)
3. Thiri gian phan phBi chung qlly~n

Trong veng 15 ngay k~ illngay Gi&y chung nhan chao ban clnrng quyen co hieu luc.

4. Dang Icy.mua ehung quyen

Sau khi duoc Dy ban chirng khoan nha mroc cAp gdiy clnmg nhan chao ban (ngay TO),
VND IRECr se cong b6 ban cao bach, ban thong bao phat hanh chirng quyen co bao dam tren
website cong ty tai ngay T+ 1 va b~t d~u nhan dang ky mua chirng quyen cua nha d~u tu ill
ngay T+2.

Cac buoc dang ky mua, nQPCQC va thanh toan chi ti~t nhu ben diroi:

Ngay T+2: VNDIRECT ti~p nhan dang ky mua chirng quyen dSh 16h ngay T+2.

Phi~u dang ky hop l~bao g6m:

+ Giay Hang ky mua chimg quyen co bao dam, CMND/HQ chieu.
+ Gi~y Uy quy~n, CMNDIHQ chi~u nguai dugc uy quy~n (truang hgp uy

quy~n).
+ s6 luqng chUng quy~n dang ky t8i thi~u: 1.000 chung quy~n.
+ S61ugng chUng quy~n dang ky t61da: 100.000 chUng quySn.
+ Xac nh?n nQP CQC.

s6 tiSn d~t CQC = S6 hrqng chUng quySn dang ky * Gia chao ban * 10%

Ngay T+2: Til' 18h VNDlRECT cong b6 k~t qua pharr ph6i dv ki~n thea nguyen t~c
neu t<;\iml,lc 4.1 va thong bao d~n nha d~u w.
Ngay T+3: Nha dku tll' nQPb6 sung s6 ti~n con l?i wang ung thea ket qua pharr b6
chung quy8n, thai h<;tnnQPtiSn la 16h ngay T+3:

s6 ti~n cftn nQP=T6ng gia tri chung quy~n dugc phan ph6i - s6 ti~n aft d~t CQC
Ngay T+4: VNDlRECT thong bao k~t qua dqt phan ph6i chUng quy~n cho nha dau tll'
va Dy ban chUng khoan.

4.1. Xtic djnh kit quaphon pltiH

Truang hqp s6 luqng chUng quySn dang ky mua hqp l~ cua nha dku tll' Vllqt qua 80%. s6
luqng chUng quySn VNDlRECT dang ky chao ban. K~t qua pharr ph6i dugc xac dinh theo
nguyen t~c nhu sau:

S61uqng
chUng quy~n
nha d~u w

dm;rcphan h6

S6luqng
chung quySn
phan ph6i sa

cAp

s6 luqng chlmg quySn tung nba d~u tu
dang ky mua

x
T6ng luqng chlmg quySn cac nhi d~u

tll' dang ky mua
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Truong hop s5 luong chimg quyen nha d~u illduoc phan b6 thee eong thtrc tren nbc hon 10
chirng quyen, nha dau nr khong diroc phan b6.

S5 hrong clurng quyen nha d~u tu duoc phan b6 thee cong thirc tren se duoc lam tron dSn
hang chuc thee nguyen tic lam, tron xuong. Vi du: S5 hrong clurng quyen nha d~u tu duoc

. phan b6 thee cong thirc tren la 255.766 chirng quyen, s6 hrong chirng quyen nha dau tv thuc
S\I diroc phan b6 la 255.760 clurng quyen.

4.2. Giao dich tiin C{JC

Truong hop nha d~u tu duoc pharr b6 luong chirng quyen c6 gia tri thftp hon gia tri nha d~u tu
dil di;ttCQC,VNDIRECT se tra l~i phk ti€n chenh l~ch van tai khofm chUng khoin cua nha
d~u tu trong vong 5 ngay lam vi~c k~ ill ngay VNDIRECT ~ong bao k~t qua dqt pharr ph5i
chung quySn tai,aha dau tu.

Truong hgp s6 lUQ1lgchUng quySn nha d~u tu Gugc pharr b6 nbc hem 10 chUng quySn, nha
d~ll tu khong dugc phan b6 va se dugc nh~ l~i toan b9 ti€n cQc trong vong 5 ngay lam vi~c
k~ illngay VNDIRECT thong bao k€t qua dgt pharr ph6i chung quySn tai nha d~u tu.

Truong hqp nha d~u tu khong thanh toan du ph~n tiSn cb n9P b6 sung thee kSt qua pIlarr ph6i
chung quySn dUng h~, aha d~u tu bi ph~t ph~n tiSn CQCtuO"ngung 10% gia tri chUng quySn
nha d~u tu ill ch6i mtia. Gia tri cQc nba d~u tu bi ph~t va s6 lugng chUng quySn th\Ic t€ nha
d~u tu dugc phan b6 chi tiSt t~i cong thuc ben duai.

S5 tiSn CQCnha d~u tu bi ph~t = 10% x (Gia tri chUng quYSn dugc pharr b6 - Gia tri CQCdil
119P- Gia tri phb tiSn n9P bE>sung)

S6 chtmg quySn aha d~u tu dugc phan bE>= (Gia tri CQCdil n9P + Gia tri ph§.n tiSn n9P b6
sung - Phk tiSn CQCbi ph~t) I Gia chung quySn chao ban.

S6 lugng chung quySn nha d~u tu dugc pharr b6 thee cong thuc se dugc lam tron dSn hang
ch1,lcthee nguyen tic lam tron xu5ng.

Vi dt,l: ChUng quySn chao ban t~i gia 1.000 d6ng, nha d~u tu A dang ky mua 100.000 chUng
quySn va hoan thanh 119PCQC10% gia tri dang kY mua, tuO"ngduemg 10.000.000 d6ng.
Sau khi c6 kSt qua pharr ph6i, nha d~u tu A dugc pharr b6 50.550 chUng quySn.
T6ng s6 tiSn nha d~u tu cb phai n9P: 50.550 x 1.000 = 50.550.000 d6ng
S6 tiSn nha d~u tu c&nn9P b6 sung la: 50.550 x 1.000 - 10.000.000 = 40.550.000 d6ng
S6 tiSn th\Ic tS nha d~u tu n9P b6 sung la: 10.000.000 d6ng
S6 tiSn CQCrna nba d~u tu bi ph~t la: 10% * (50.550.000 - 10.000.000 - 10.000.000) =
3.055.000 d6ng.
S6 chtrng quySn nha d~u tu dugc pharr b6: (10.000.000 + 10.000.000 - 3.055.000)/l.000 =

16.945 chung quySn. Th\Ic tS s6 chUng quySn nha d~u tu dugc phan b6 1a: 16.940 chUng
,

quyen.

4.3. Tai khoiin phongtoa nh~n tiJn mua chung quyJn
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Trong giai doan phan ph6i sO'cap, VNDlRECT nhan tien rnua chirng quyen co bao dam tren
ma chimg khoan co sa MWG tu nha d.1u tir va chuyen van tai khoan ngan hang cua
VNDlRECT da dang ky voi Uy ban clnmg khoan nha mroc tai Giay dang ky chao ban chirng
quyen co bao darn: Tai khoan s6 12211000003480 tai NH TMCP D~u nr va Phat tri~n Viet
Nam - Chi nhanh Ha Thanh.

5. Thuc hi~n clurng quyen

5.1. Truong hl)'p thanh todn bJng tiJn

Theo quy trinh thanh toan do Trung him Luu ky Chirng khoan quy dinh va quy
dinh cua phap lu~t hi~n hanh

se tien thanh toan cho mQt dan vi chimg quyen la s6 tien tren mot dan vi clnrng ;
quyen trong tnrong hop Gia thanh toan IOnhan Gia tlurc hien, diroc tinh tu chenh
I~ch giua Gia thanh toan va Gia thvc hi~n, bfuIg [(Gia thanh toan - Gia th\!'c bi~n) /
Ty l~ chuy~n d6i].

s6 ti&n tbanh toan rong la s6 ti€n thanh loan gichn tril: cac chi phi th\IC hi~n quy~n
(n~u c6).

TruOng hqp oba diu tIT kh6ng d~t l~nh tlwc hi~n chUng quybn, chUng quySn co Iai
duQ'c tv d9ng th\Ic hi~n thea phuang thue, thanh toan b~ng ti6n van ngay dao hIJ-n.

5.2. Cae birn pluip xU-Ij trong truirng hf/]J ta chu:cphat hlmh mat khd niing thanh
toan

TruOng hQ'pVNDlRECT bi mit khfl nang thanh toan thi cae ngu6n sau se du<)'cS11
dvng d~ thanh toan cac nghla V\l cua VNDlRECT d6i vai ngmJi sa buu chung
quy€n e6 bfw darn: Tai san phong ngua rlii ro cho chUng quy€n co bao dam co tren
tai khoan tg doanh; Tai san bao darn thanh toan da duQ'CVNDlRECT ky quy t(,li
ngan hang hru ky cho cac dqt phat hanh chUng quySn c6 baa d$m; Bao lanh thanh
toan cho chung quYSn co bao dam (n~u c6). Truang hgp cac ngu6n tren kh6ng dli
d~ thrum toan, quy~n 1Q'ieua nguai sa hCiuchlmg quYSn c6 bao darn se duQ'c thea
quy dinh phap lu~t lien quan d6i vai chu nQ'co bao dam m9t phin.

TruOng hQ'PVNDlRECT bi hqp nh~t, sap nh~p till se ap dvng thea quy dinh cua
Lu~t Doanh nghi~p vS hgp nhit, sap nh~p doanh nghi~p.

Truang hgp VNDIRECT bi giai th~, pha san thi se ap d\mg thea quy dinh cua phap
lu~t v€ giai th~, pha san doanh nghi~p.

6. Quy~n cua nguo; SO' hifu chung quy~n

QuySn duQ'c thanh toan bfuIg tibn ho~c, chuY~I1giao chUng khoan cO'sa thea quy
dinh cua phap lu~t va quy dlnh eua C6ng ty phat hanh.

Quy€n dugc thanh toan b~ng ti€n khi chUng quy€n c6 bao dam bi huy niem y~t
thea quy dinh phap lu~t.

QuySn chuy~n nhuqng, eho t~ng, d~ 19-1 thua k~, dm c6, th~ chip trong cac quan
.. h~ dan S\1 kinh t~ theo quy dinh philp lu~t.
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Quyen duoc Uti tien thanh toan khi Cong ty giai thS hoac pha san thea quy dinh
cua phap luat.

Truong hop t6 clnrc phat hanh m§t kha nang thanh toan thi cac nguon sau se diroc
su dung d~ thanh toan cac nghia VI,l cua t6 chirc phat hanh dbi voi nguoi sa hfru
chimg quyen co bao dam: Tai san phong ngirarui ro cho chimg quyen c6 bao dam
c6 tren tai khoan tu doanh; Tai san him dam thanh toan dil duoc t6 chirc phat hanh
ky quy tai ngan hang hru ky cho cac dot phat hanh clnrng quyen c6 bao dam.
Truong hop cac nguon tren khong du d€ thanh toan, quyen loi cua nguoi sa hiru
chtrng quyen c6 bao dam se duoc thuc hien thea quy dinh phap luat lien quan d5i
v6i chil ng co bite dam m9t phk.

Trang truang hgp chlmg quy~n bi huy niem y~t do t6 chuc ph<ithinh dinh chi, t?ID
ngUng hO<;1td9ng; hqp nh§t, sap nh~p, giii th~, pha 'san ho~c bi thu h6i Gi§y phep
thanh l~p va hO<;1td9ng; khi bi phat hi~n h6 sa dang ky chao ban chUng quySn c6
nhung thong tin sai l~ch, b6 s6t n9i dung quan tr9ng c6 th~ anh huemg t6i quy~t
dinh d~u tu va gay thi~th<;1icho uha d~u tu; do chlrng khoan ca sa bi huy niem y~t;
ho~c khong th~ xac dinh dugc chi s5 chung khoan vi cac nguyen nhan bfrt khi
khang dil dugc quy dinh f6 t<;lib9 nguyen tilc v6 xac dinh chi s5; ho~c do Sa Giao
dich Chung khoan xet th§y dn thi~t d~ bao v~ quy~n lQ'icua nha d~u tn.

Trong vong· 24 gia le~ til ngay c6 quy~t dinh. huy niem y~t chung quySn,
VNDIRECT cong b5 cach thuc xac dinh gia thanh toan chUng quy~n cho ngmJi sO'
hfru chlmg quySn tir ngay hilY niem y~t co hi~u 19c, bao g6m can cu xac dinh cae
thong s5 Hnh toan gia thanh toano

Gia thanh {oan chUng quYSn cho nguai sa hfru chung quySn rir ngay huy niem ySt
c6 hi~u l\.l'ctrong truang hgp huy niern ySt thea quy dinh t<;1idi~m a, b, e Khoan 1
va Khoan 3 BiSu 9 Thong tu 107/2016/TT-BTC dugc xac dinh thea cong thuc
dinh gia Black-Scholys v6i cae tham s5 dugc quy dinh nhu sau:

,
"I

Tham sB CO' sir ti11h tmiD

Gia thl,TChi~n - Gia thl,Tchi~n dugc neu trong Ban thong bao phat hinh chung
quYSn co baa dam quy dinh t<;liPh\ll\lc 03 ban hanh kern thea
Thong tu l07/20161TT-BTC cua B9 Tai chinh vS vi~c huang
d~ chao ban va giao dich chung qUYSnc6 bao dam.

- NSu t6 chuc phat hanh thvc hi~n di~u chinh chUng quySn thea
quy dinh t<;1iKhoan 1 Bi~u 10 Thong tu s5 107/2016/TT-BTC
tru6c ngay co quySt dinh huy niem ySt, gia th\Ic hi~n se d'Lrgc
din cu thea thong tin dil dugc cong b6 thea rn~u NY­
CW/SGDHCM-05 ban hanh kern thea Quy chS Niem ySt va
Cong b6 thong tin d5i v6i chUng quy~n c6 bao dam t<;liSO'
giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh.

- Binh quan gia d6ng' cua cua chUng khoan ca sa trong nam
(05) ngay giao dich liSn tru6c ngay co quy~t dtnh huy niem
y~t chung quy~n, khong bao g6m ngay co quySt dinh huy

Gia giao ngay
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niem ySt chirng quyen.

- Ty l~ chuyen d6i diroc neu trong Ban thong bao phat hanh
chirng quyen co bao dam quy dinh tai Phu luc 03 ban hanh
kern thea Thong tu 107/2016/TT-BTC cua B(>Tai chinh v~
viec huang d§n chao ban va giao dich chirng quyen co bao
dam.

- NSu t6 clnrc phat hanh thuc hien dieu chinh chirng quyen thea
quy dinh tai Khoan 1f)i~u 10 Thong ill s5 107/2016/TT-BTC
tnroc ngay co quyet dinh huy niem ySt, ty l~ chuyen d6i se
diroc din cir thea thong tin da dtroc cong b5 theo miu NY­
CW/SGDHCM-05 ban hanh kern thea Quy chS Niem ySt va
Cong b5 thong tin d5i voi chimg quyen co bao dam tai So'
giao dich Chung khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh.

D(>biSndl)ng cua clnmg
khoan co So'

- 8(> lech chuan cua 19'isuit ngay trong 500 ngay giao dich g§n
nhit.

- H~ s6 nhan su d\lilg te;Ugiai do~ tinh gia chao ban sa dp:l,5.

- 8Q biSn dong eua cliung khoan ca So' = 8(> l~ch chu~n cua Iqi
suit ngay trong 500 ngay giao dieh gftnnhit nhan (x) 1,5.

Uii suit phi rtii ro Lqi suit trai phi~u chinh phu ky h~n 15 nam t~i thai di~m huy
niem y~t dl,l'atren k~t qua dftuthftu dqt diu thftu g§n nhfrtt~i So'
glao dich chung khoan Ha NQi (tham khao t~i
https:llhnx.vnltrai-phieulket-qua.:.dau-thau.html).

Thai gian dSnngay dao
h~

- Ngay dao h~n duqe neu ~rongBan thong bao phat Mnh chung
quy~n co bao dam quy dinh t~i PhV1\lc03 ban hanh kern thea
Thong tu 107/2016/TT-BTC cua B(>Tai chinh v~ vi~c hu6ng
d~n ~hao ban va giao dich chUngquy~n co bao dam.

- Thai gian d~n ngay dao h~n h\ s6 ngay illngay co quySt dinh
huy niem y~t chung quyen d~nngay dao h~.

Cac quy~n khac thea guy dinh cua phap lu~t

7. Di~u chinh chung quySn

T6 chuc phat haoo phai di~u chinh chUng quy~n trong cac tfUang hqp sau: Gia
chUngkhoan ca So' bi di~u chum do t6 chuc phat hrum chUngkhoan ca So' chia c6
tuc b~ng ti~nm~t, phat hanh c6 phi~u d~ trac6 ruc,'phat hanh c6 phi~u d~ tang v5n
c6 phftnillngu6n v5n chu So' hUll,phat hanh c6 phiSumai ...

Cach thuc di~u chinh gia th\Ic hi~n va tY l~ chuy~n d6i chUng quy~n khi chung
khoan ca So' co S\I ki~n doanh nghi~p nhu sau:

+ Thai di~m th\Ic hi~n di~u ehinh: Ngay' giao dieh khong hu&ng quy~n eua tm
san ea sa.
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+ Gift thuc hien moi = Gia thuc hien cti x (Gia tham chien da diSu chinh cua tai
san co sa tai ngay giao dich khong hirong quyen/Gia tham chi~u chua di€u
'chinh cua tai san co sa tai ngay giao dich khong hirong quyen).

+ Ty l~ chuyen d6i moi = Ty l~ chuyen d6i eli x (Gia tham chieu da diSu chinh
cua tai san co sa tai ngay giao dich khong huong quyen/Gia tham chi€u chua
di@uchinh ella tai san co sa tai ngay giao dich khong huong quyen)

Ty l~ thirc hien hoac gia thuc hien di~u chinh dn lam tron toi 4 chtr s6 thap phan,

Vi~c diSu chinh khac· se din cir thea qu:YStdinh diSu chinh cua Sa Giao dich
Chung khoan, t6 chirc phat hanh se thuc hi~n diSu chinh.

8. Cae khoan thlJ~, phi, I~phi, gia dicb V\l pbat sinh til' vi~e giao dich ho~c th1!chi~n
h ' A

C U'ngquyen

Phf, l~ phi, gia dich Vl,l phat sinh din cu thea quy dinh t?i ph\! h,lc huang d§n gia dich Vl,l trong
11nh vlJc chlmg khoan t?i bi€u gia ban hanh kern Thong tu 127/2018/TT-BTC ngay
27112/2018 cua BQ trn6ng BQ llii chinh vb gia dich Vl,l trong lInh vgc chUng khoan.

Thu~ phat sinh din Cll theo Cong van s6 1468/BTC-CST cua BQTai chinh vb chinh sach thu~
d6i v6i chUng qUYSnco bao dam ngay 05/02/2018.

8.1. v~thui thu nh{ip doalth nghifp (tl6l V()"i nha ildu tll:ta chti'c)

8.1.2. f)6i v6i doanh nghi~p trong nu6c:

Can Cll quy diM t?i Khoi'm 1 DiSu 7 va Khoan 2 DiSu 15 Thong tu s6 78/2014/TT­
BTC ngay 18/6/2014 clla BQ Tai chinh huang d§n thi hanb Nghi dinh
s6 218120 13/Nf)-CP ngay 26/12/2013 cua Chinh phil quy diIili va huang d§n thi
hanh Lu~t thu~ TNDN, truemg hqp trong ky tinh thu€ doanh nghi~p (bao g6rn cong
ty chung khoan phat hilnh chUng quySn va nha d~u tu la doanh nghi~p duQ'c thaoh
1~p va hO<;l.tdQng thea quy dinh eua phap lu~t Vj~t Nam) co thu $~p hr chUng
quYSn co bao dam (thu nh~p tir hO{itdQl1gd~u tu kinh doanh, chao ban va thanh
toan chung quYSn, hO{itdQng t{iOl~p thi truemg va phong ngira rui ro ella ch(mg
quySn co bao dam) thi kho:ln thu nh~p nay doanb nghi~p phai ke khai, nQP thuS
TNDN vai muc thu~ su~t 20% theo quy dinh.

Khoan chenh l~ch Hing/giam do danb.gia l?i chung quySn co bao dam va tM san co
sa cu6i nam tM chinh, doanh nghi~p kbong tinh vao fuu nh~p/Chi phi kbi xac dinh
thu nh~p chiu.thuS TNDN.

8.1.3. f)6i v6i t6 chuc nu~c ngoii san xu~t, kinh doanh t<:tiVi~t Nam khong theo Lu~t
d~u tu, Lu~t doanh nghi~p (nha th~u nuac ngoai)

Can cu quy dinh t{iiKhoan 2 Di~u 13 Thong tu so 10312014/TT-BTC ngay
06/8/2014 clla Be>Tai chinh huang din thlJc hi~n nghTa Vl,l thu€ ap d\ll1g d6i v6i t6
chuc, ca nhful nuac ngoai kinh doanh t?i Vi~t Nam hoi;ic co thu nh~p t{iiVi~t Nam
thi nha th~u nuac ngoii co thu nh~p ill chuy~n nhuQ'ng chUng quy~n co bao dam
ap dl;mg ty l~ thuS 0,1% tren gia chuy~n nhuqng chUng khofm tUng lk. Trong do,
cach tinh gia chuy€n nhuQ'ng chUng quy~n co bao dam tUng l~n ap d\ll1g tuong tv
nhu cach tinh thu€ thu llh~p ca nh§n t{iidi€m 8.2 chuOnK VI ban cao b·~ch.

/j
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8.2. vi thui thu nh~p eli nhiin (il6i vOinhiLilau til'eli nhiin)
Thu~ thu nhap ca nhan nha d~u tu dn chi tra co s\}khac bi~t dang kS khi Iva chon chuyen
nhuong chirng quyen tnroc khi dao han hoac gitt chimg quyen toi khi dao han d~ thuc hien
quyen. N9i dung chi ti~t nhu ben diroi:

8.2.2. Truong hop truce ngay dao han, nha d~u tu chuyen nhuong chirng quyen:

Do chirng quyen co bao dam duoc giao dich tuong tv nhu clurng khoan co sa nen
khi chuyen nhuong chirng quyen co bao dam thi thu nhap tli: chuyen nlnrong
clnrng quyen se ap dung thue d6i voi chuyen nhuong chirng khoan, duoc xac dinh
bang gia chuyen nhirong chimg quyen co bao dam rung l~ nhan (x) voi thu~ suit
0,1%. Trong do gia chuy~n nhuq.ngchUngquySn co bao dam rung l~ la gia kh6p
l~nh chUngquy&ntren Sa giao dich chUngkhoan nhan (x) s6 luqng chlmg quyen.

TruOnghqp tru6c ngay dao h~, chUngquy&nbi huy niem y~t:8.2.3.

Thu nh~p tLr chuy~n nhuqng chung quyen duQ'cxac dinh bkg gia chuy~n nhuqng chUng
quy&nc6 bao dam rung l~ nhan (x) vm thu~ suit 0,1%.

Theo quy dinh t~i di~m a, b, e Khoan 1 Dieu 9 Thong tu s6 107/2016/TT·BTC ngay
29/612016 cua B9 Tai chinh hu6ng dfrnchao ban va giao dich chung quySn co bao dam thi gia
chuy~nnhUqngchUngquySn co bao dam la:

Gia mua l~i theo muc gia th! truOngeua t6 chue phat hanh thong qua ho~t d9ng t~o
l~p thi trucmg nhan (x) s61uqng chung quySn (tru6e ngay huy niem y~t eo hi~u
h,1'c);ho~c

Gia thanh toan chlmg quySn do t6 chuc phat hanb cong b6 nhan (x) s6 lUQ'ng
chung quySn (sau ngay huy niem y~t co hi~u hrc).

Gia thanh toan cua chUngquySn theo quy dinh t<;1iKhoan 3 DiSu 9 Thong tu s6 107/20 16/TT­
BTC.

Vi dl}l: Nha d~u tu roua 100 chUngquyen mua co tai san cO'sa la c6 phi~u cua Cong ty c6
ph~ sua Vi~t Nam (VNM) v6i gia 1.400 VND/chung quySn, ty 1~chuySn d6i ia 10:1, -gia
th\}chi~n la 150.000 VNB.

N~u nha d~u illban chung quy&nmua t<;1imuc gia 2.000 VND/chlmg quy&nthi s6
thuSphai n9P la 2.000 x 100x 0,1%=200 VND.

N~u chUng quYSnbi huy niem y~t va t6 chuc phat hanh eong b6 gja thanh toan
ch(mg quySn Ia 2.000 VND/chling quySn tlll s6 thu~ phai n9P Ia 2.000 x 100 x
0,1% =200 VND.

8.2.4. T<;11thai diem nha d~u tu thlJc hi~nquYSn

Do hi~n hanh m6i quy dinh thvc hi~n quYSnchuy~n giao biLngtiSn nen thai di~m phat sinh
thu nh~p la thai diem nha d~u tu th\fc hi~n quySn.T?i thai diem th\fChi~n quySn chuyen giao
b~ng tiSn, fuu nh~p cua nha d~u tu ap dl:mgmuc thu~ suit 0,1%_tren gia chuy&nnhuqng
chUngquySn co bao dam tUng l~. Trang do, gia chuyen nhuqng chung quySn c.obao dam
tUnglk bllng gia thanh.toan cua chlmg khmlIl cO'sa nhan (x) (s6 luqng chUngquySn chia (:)
cho Ty l~ chuy~n'06i).
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Gia thanh toan cua chimg khoan co sa do Sa giao dich chirng khoan cong b6 thea quy dinh tai
di~u 14 Thong nr s6 107/2016/TT-BTC.

Vi d\}2: Tuong img cac gia thiet tai Vi du 1 neu tren, gia thanh toan cua tai san co sa (VNM)
do S6' giao dich clurng khoan cong b6 tai thai diSm thuc hien quyen hi 155.000 d6ng/c6
phieu.

S6 thuS nha diu nr phai n9P khi tlnrc hien quyen la:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VND

9. Hoat dQug tao l~p th] tnrOng

Nham dam bao thanh khoan cho cac clnrng quyen dang luu hanh, t6 chirc phat hanh co nghia
vu tao l~p thi tnrorig cho cac clnrng quyen do rninh phat hanh, en th~:

9.1. Nghia V{J yit gia tljo l~pth] truirng

T6 chirc.phat hanh phai tham gia d~t lenh tao l~p th! truang trong vang (05) philt k~ tir khi co
mQt trong cac S\fvi~c sau day xay ra:

Chi co l~nh ben mua hoi;icben ban ch(mg quy&n;

Khong co l~nh ben mua va ben ban chUng quy~n;

Ty 1~chenh l~eh gia tren thi tnrang vUQiqua 5%. Ty l~ chech l~ch gia la ty l~ ph§n
tram c1.1a(gia chao ban thftp nh&t- gia chao mua cao nhftt)/gia chao mua cao nhftt.

T6 chirc phat hanh khi tham gia di;itl~nh se phai tuan th1.1:

Kh6i luqng m6i l~nh t6i thi€u la 100 chUng quy~n.

Lo~i l~nh su d\mg la l~nh gi6i h<;tn

Gia di;itl~nh phai dam bao khong vuQi ty 1~chenh l~ch gia a tren.

Tnrang hqp kh6ng co l~nh mua va l~nh ban chUng quy~n, t6 ch(!c t<;lOl~p thi
tnrang phai ySt gia hai chi~u (di;itca l~nh chao mua va l~nh chao ban).

Thoi gian t6n t<;lic1.1al~nh tren h~ th6ng giao dich tbi thi~u la m<)t(01) phut.

9.2. Mi€n tfit nghiaV{J yit gia tljo l~ptit! truimg

Trong cac truang hqp sau, t6 chuc phat hanh khong phai th\fc hi~n hO<;ltd9ng t<;lOl~p thi
tnrang:

DQi kh6p l~nh dinh ky xac dinh gia rna cua, nffin (05) phut d§.u sau khi k~t thuc
dQi kh6p l~nh dinh ky xac dinh gia rna cua va dqt kh6p l~nh dinh ky xac dinb gia
dong cua;

Tai san cO'sa c1.1achung quy~n bi t<;lmngirng giao dich;

Khi gia ly thuy~t Clla chUng quy~n duQ'ctinh thea cong th(rc neu t<;liban cao b<;lch
ella t6 chuc phat hanh nbc han hoi;icbkg 10 d6ng;

sb luqng ch1l11gquy6n tren tai khoan t<;lOl~p thi tnrang khong dap ung kh6i luQ'l1g
16i thi~u Cllal~nh, t6 chuc phat hanh duQ'cmi~n di;itl~nh ban;
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Khi chua co chimg quyen nao duoc hru hanh (tnrong hop t5 chirc phat hanh chua
ban duoc chirng quyen nao cho nha d&uill), t5 chtrc phat hanh duoc mi~n di[ttl~nh
mua;

Truong hop thuc hien huy niem y~t chimg quyen, t5 chirc phat hanh duoc miSn di[tt
lenh ban;

Gia clnrng quyen tang kich trk (dir mua tran), t5 clnrc phat hanh duoc mi~n di[tt
lenh ban hoac Gia chirng quyen giam kich san (du ban san), 16 chirc phat hanh
dtroc miSn di[ttlenh mua;

Gia clnrng khoan co so tang kich tr&n(du mua tran), t5 chirc phat hanh duoc miSn
di[ttlenh ban d6i voi chirng quyen mua va duoc mi€n di[ttl~nh mua d6i vai chUng
quy~n ban; :~

Gia chung khoan co s6 giam kich san (du ban san), t6 chuc phat hanh duQ'cmiSn
di[ttl~nh mua d6i V01 chUng quySn mua va duQ'cmiSn di[ttl~nh ban d6i vai chUng
quy~n ban;

ChUng quySn dang 6 tr,;mg thai co Hii tir 30% tr61en (tUc chUng quy&n mua dang
co gia chUng khoan co s6 cao hon 30% so v6i gia th\Ic hi~n hoi[tochUng quySn ban
dang co gia chung khoan co s6 th~p hon 30% so v6i gia th\Ic hi~n), t6 chuc phat
hanh duQ'cmiSn di[ttl~nh ban;

Trong mmyi b6n (14) ngay truac khi chUng quy~n dao h,;m;

Khi xay ra cac S\Iki~n b~t kha khang nhu thien tai, boa hoc;m,chi~n tranh ...

Oic truOng hqp khac duqc S6 Giao dich Chung khoan ap d\ll1g sau khi co y ki~n
ch~p thu?n cua (Jy ban Chung khoan Nha nuac.

,....
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VII. QUAN TRJ RiJI RO CmJNG QUYEN CO BAo DAM

1. Quy trlnh quan tr] rui ro

1.1Nguyen tie qnan tr] riii ro
Cac nguyen t~c va thirc hanh quan tri rui ro la mQt phan khong th~ tach roi trong chien

luoc hoar dong chung cua Cong ty va cua t~t ca cac phong ban

Chinh sach, quy trinh quy dinh quan tri rui ro phai duoc tuan thu chat che

Khong co hoat dQng kinh doanh nao diroc thirc hien khi han rmrc rui ro chua duoc xac

dinh tnroc

Trach nhiem quan tri nii ro phai r5 rang trong me ta cong viec cua nrng nhan vien

Cong ty co nhtmg quy che, quy dinh dam baa tao dibu kien cho can bQ quan tri rui ro

thuc hien cong viec hieu qua

Chinh sach rui ro phai diroc thuc hien va ra soat, danh gia thuang xuyen, dinh ky sau

khi dugc HQi d6ng quan tri (HBQT) phS 'duy~t thong qua d~ xu~t cua T6ng giam dbc

(TGB) it nhM robi nam mQt lku ho?c kIll co cac s\Tki~n trQug ySu

Chinh sich nii ro phai dam baa cae rill to tr9ng ySu duqc phat hi~n sam va duqc ki~m

soat dky du va duqc baa cao kip thai cho H9i d6ug quan ttt

QU3.ntrt rui ro phfu can nhAcmbi tuang quan giua rill ro va lqi nhu~n ky v9ng

Vng d\illg nguyen t~c phan tan rlli ro, chuy~n d6i ho?c san se cac rui ro khong duqc

phep

Bam baa tinh dQc I~p cua bQph~ qU3.ntrt rlli ro, baa cao tI\fCtiSp len Ban Hinh d~o

Dam baa tiuh lien tl;lc, thea kip thay d6i cua tht truang

Ap dl,lIlgcling mQt tieu chu~n d6ng nh~t v~ quan trt rtli ro cho t~t cclkhach hang

"!.,
_)

1.2Traeh nhi~meua cae BQph~n trong congtic quan tr! riii ro

HrU16ng qulin trl:
Cac cong vi~c chinh clla ti~u ban QTRR thuQc HBQT:

• Dong vai tro chuyen trach so vai HBQT, tI\fC ti€p tham gia vao vi~c ho~ch dinh

cac chi€n lugc nii ro, xay d\fllg chinh sach, h~n muc rill ro va ho~t dQng chuc nang

cua quan trt nii ro

• TiSn hanh ra soat va phe duy~t dinh ky hang nam cac chinh sach, h~ muc rill ro

• Chi d~o va xu Iy kip thai cac t6n OQngtrong cong tic qmin tri rui ro tren cO'sa cic

h~ thbng baa cao lien qual1 dSn ho~t dQng QTRR

• Ki~m tra va d8.nh gia dky dll tinh hi~u qua va hi~u l\Tccua bQph~ QTRR

• Cac cUQch9P cua HDQT vai TGB/BQ ph~ QTRR phcitico bien ban

rimg giam aae:
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Thanh l~p be>phan quan tri rui ro heat de>ng de>cl~p voi cac be>phan chuyen mon

nghiep V1,l khac, Viec mi€n nhiem, b6 nhiem tnrong be>phan QTRR cua TOO phai c6

su chAp thuan cua HDQT

Xay dung chinh sach, tieu chuan quan tri nii ro va han rmrc rui ro cling cac quy trinh

xu ly rui ro phil hop trinh HDQT phe duyet

Chiu trach nhiem tnroc HBQT vS viec tri~n khai chinb sach va han mire rill ro aft

duoc HDQTphe duyet

Dinh ky hang quy phai bao cao HDQT viec trien khai tlnrc hien quan tri rui ro, danh

gia tinh phil hop cua chinh sach rui ro, han rmrc rui ro va quy trinh qulin tri rill roo

Dam bao h~ thong quan tri rill ro phai duoc hi~u va van hanh thong nhAt nr tren xu6ng

duai trong cong ty phil hqp vai chinh sach va hl;lnmuc rlii ro aft dugc HDQT pbe

duy~t

Bao cao HDQT v6 trl;lng thai cua cac rui fO tn;mg ySu

.1

A
.1
j

Bp ph{in quiin trj rili ro:

Thucmg xuySn theo d5i, danh gia, dl,fbao va do lucmg cac rui to CtlaCong ty

Ra soat, diSu clllnh cac mo hinh dinh gia va h~ th6ng danh gia cac cong e1,ltai ehinh

dugc su d\lng bai cae bg ph~ nghi~p V\l kinh doanh

Db x~t cac cmnh sach quan tri rui ro cung nhu h:;mmuc rui ro va cae quy trinh xu ly

nli ro phat sinh cho TOD

D8 xuAt cac hl;lllmuc nli ro, quy trinh xu ly rui ro eho cac be>ph~ nghi~p V\l

Xac dinh cac rtli ro tn.mg ySu, danh gia muc de>rui ro va trl;lng thai t~p trung rui ro,

thl,fctS thi~t hl;liphat sinh va thi~t hl;lidg bao

L~p bao cao quan tri rui ro diM kY hang thang, quy trinh ban liillh dl;lO,tham gia vao

vi~c h&trg ra quYSt dinh eua ban lanh dl;lO.

Truang be>ph~n QTRR th\IC hi~n theo d5i danh gia hang ngay trl;lng thai nii ro eua

cong ty

Cae bpph{in nghi?p v~:

D6ng vai tr6 tien quYSt trong vi~c thgc hi~n tri€n khai chinh sach va hl;lnmuc rui ro aft

dugc phS duy~t boi ban Iftnh a~o

Tuan thu. va thl,fc hi~n cac cong tac quan tri rui ro hang ngay

Kiim toan npi bp

C6 trach nhi~m thim dinh cong tac quan tri Tui TOvai cac cong vi~c chinh:

• Xac diM khuon kh6 th§m dinh

Trang 59



BAN cso BACH
CONG TY CO PHA.N CHUNG KHOAN VNDlRECT

• Tb chirc cong viec tham dinh

• Thiet l~p quy trinh tham dinh

• Xay dung phuong phap tham dinh

• Bao cao k€t qua thfun dinh

1.3 Cdcphuang phap xac dinh va do luimg rui ro

1.3.1 Xdc. dinh rui ro

Xac dinh cac rui ro trong y€u rna Cong ty phai dbi mat: rui ro thi tnrong, rui ro thanh

loan, rui ro thanh khoan, rui ro hoat dong va rui rOphap Iy, rui ro t~p trung va cac rui

TO phat sinh khac theo pharr loai ella Cong ty

Ra soat rui ro thea thir tv Uti tien tirong irng voi gia tri cua tai san hoac no chiu tac

dong boi mot loai rui ro cu th8

Xac dinh nii 1'0 tac dong toi mlii trang thai nli fO thong qua thbng ke s6 li~u, lich sir

ho~t dQng va thao lu~n giua bQph~ QTRR va cae bQph~ lien quan

1.3.2 Do luang rui ro

Xae dinh muc dQrui fO: gifr tri tinh ra b~l1gti~n nSu phat sinh f6n thfit

Xae dinh xae sufit rui ro cO th8 xay ra

SUo d\ll1g gia tri Value at Risk db do luang cac rill ro c6 th8 dinh IUQ'Ilg:xac sufit tbn

thfit c6 th8 xay fa trong mQt khung thai gian nh§.t dinh

2 Phlrong an phong ngira rui ro d..,ki~n

2.1 PhuO'ng(in bao dam thanh toan cho ngtdli si1him ch(mg quyJn

Vi~c thanh toan eho ngubi s6' hilu chung quySn duge bao dron bkg cae ngu5n tai san sau:

+ Tai san phong ngll'a rui ro va cae tai san khac e6 tren tai khoan tv doanh;

+ Tal san c6 tren tai khoan ky quy t~ingan hang luu leY;
+ Bao lanh thanh toan ho~c tai san khac (nSu e6).

Truong hgp khong du till san db thanh toan thgc hi~n chUng quy~o, vi~c giai quySt quy~n 19i
cho nguai s6' huu chung quySn thve hi~n theo quy dinh phap. lu~t lien quan ap d\lng dbi vai
chu nQ'c6 baa dam mQt ph~n.

2.2 PIllI:O'tlg an phimg ngita rui ro cho cluing quyJn

2.2.1 M,!c dicit pltong ngita rili ro

f)€ dam bao kha nang thanh toan eua TCPH eho 'oguai s6' hilu chung quy~n t~i ngay

dao h;;mva h~ chS mQt cac hi~u qua nhUng'tbo thfit do cae lo~i hinh rlii fO gay ra.

2.2.2 T6 chuc thlfc Iti~np/tong ngita rui ro:

2.2.2.1 Ban diJu himh:

Xae dinh h~n muc t6i da cho chi phi phong ngua fui ro
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Chi dao va xu ly kip thai voi nhtrng tinh huong phat sinh t6n thfrt tai chinh trong qua

trinh giao dich chimg quyen co dam bao

2.2.2.2 - Bv phljn kiim sodt nvi bv:

Xay dung quy trinh thfun dinh v~ cac cong tac quan tri nii ro trong giao dich clnrng

quyen co dam bao

2.2.2.3 BVphljn qudn tri riii ro

Thong tin nhan S\X thuoc bQ phan quan ly rui ro:

HQ& Ten: LE D~.I DUdNG

Chirc vu: Chuyen vien Phong Quan tri rui ro tai VNDIRECT

Trinh de>chuyen man: Cit nhan kinh t~

Chung chi chuyen man:

+Hoan thanh ki thi CFA level 2
+Hoan thanh ki thi sat hach c~p chimg chi hanh nghe Qulin ly quy

Kinh nghiem:

+2015 - 2018: Chuyen vien Quan ly danh muc dfut tu - BQ phan Kinh doanh clnrng
khoan - Cong ty C6 phan chimg khoan VNDIRECT
+2015 - 2019: Phu trach CaG cong viec lien quan d~n san pham du true cua
VNDIRECT bao g6m: hQP d6ng tuong lai, chung chi quy ETF, chUng quYSn co bao
dam
Nh~n di~n nhung rui IO se xay Ia, do luang va dua hc;tnmuc phli hQP trong giao dich .

chUng quy~n co dam bao
Xay dlJIlg quy tdnh kiSm Soat, phau tan rui IO trong ho~t dQng giao dich chung quy€n

co dam bao

Dam bao dli s6 Im;mg chung khoan cO'sa dS phong ngira rlii ro cho chUng quy~n dang

luu ha11hthea phuO'ng an phong ngira Iui ro

Ra soat hi~u qua quy trinh quan tIi rui fO dinh ky

.r.,

2.3 Nguyen tde thlfc hifn tang qua,t

2.3.1 Chu-ngkholin pltong ngka rii; ro

T6 ehuc phat lianh th\Ic hi~n phong ngira rlii ro tho chUng quy€n phat hanh b~ng each mua
ho~c ban chUng khoan cO'sa cua chung quy~n dS dam bao eho h~ 86 phong ngira rili ro luon
tuan thu quy dinh cua UBCK va Sa giao dich ChUng khoan H6 Chi Minh. Ngoru fa t6 chlre
philt Mnh cung tlwc hi~n mua ho~e ban cac loc;tichUng khoan khac co cling chung khoan cO'
sa eua chUng quy~n (n~u cO.).

2.3.2 Vi tlti phong ngit:ariii ro

T6 ehue phM hanh co thS di11hgia Iy thuy~t cua chUng quYSnmua thea cong thuc Black and
Scholes d6i v6i cac chung quy~n kiSu Chau Au v6i cae gia dinh ·sau day:
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C: Gia Iy thuyet cua chirng quyen mua

N(dl), N(d2): Xac su~t phan phoi chuan tich liiy;

X: Gia thirc hien cua chirng quyen

S: Gia chirng khoan co sa hien tai

D: loi su~t c6 tire

T: Thai gian con lai d€n khi dao han: la s6 ngay kS tir ngay tinh toan d~n ngay dao han

clnrng quyen

r c:Lai su~t phi rui ro

a: d9 bi€n dQng gia ky vong cua clnrng khoan co sa.
H~ s6 phong ngira rui ro diroc t6 clnrc phat hanh tinh thea cong tlnrc: ,

DeltacALL= e (DxT) X N(dl)

Trong do:

Deltacxu.: gia tri delta cua clnrng quyen Mua

N(dJ) hi. xac su~t phan phoi chuan tich lfiy, voi dl duoe xac dinh theo cong tlnrc dinh

gia Black and Scholes, va:

dz = d1- u{f
N(dl) =NORDIST(dl)

N(d2) =NORDIST(d2)

S6 luqng chung khoan co sa ly thuy€t d€ phong ugira rui ro duqc tinh theo cong thuc:

Qu = DeltacALLx Qcw / k

Trong do:

k: ty l~ chuy&n d6i chung quy8n cua t6 chuc phat hanb

DeltacALL:gia tri delta cua chUng quy~n Mua

Qu: s6 ltrqng chung khoan co sa ck dS phong ngira rill ro

Qcw: s6 luqng chung quy~n ck thl,Ichi~n phong ngira rui ro

Qu = Qs +Kcwo x Qcwo

Trong do:

Qs: s6luqng chung khoan co sa
Qcwo: s6 iu:qng chUng quy~n co cu.ng chung khoan co sa ph<ithanb bai t6 chuc khac
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Kcwo: ty 1~chuyen d6i cua chirng quyen c6 cung clnrng khoan co sophat hanh boo t6

chirc khac

T6 chirc phat harm dam bao s61uQ11gohirng khoan ca sa d~phong ngira rui ro dam bao khong

it hon qua 20% cua s6 1u911gchimg khoan co sa ly thuyet diroc tinh toan thea cong tlnrc tren,
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VIII. cAe DOl TAc LIEN QUAN DEN DQT CHAo BAN

1. Ngan hang hru ky
NGAN HANG DAU TV' vA PIlAT TRIEN V~T NAM (BIDV) em NHA.NH
HATHANH

Dja chi: s5 74 Tho Nhuorn, Roan Ki€m, Hi NQi

Di~n thoai: +84243941 1831

Fax: +84243941 1823

Website: www.bidv.com.vn

2. T5 chtre bao l~nh phat hanh ho~c d~i Iy phat hanh
Khong ap dung

3. T5 clnrc ki~mtoan
Cong ty TNHH DELOITTE Vi~t Nam
Tru slY chinh: T~ng 15, Tea nha Vinaconex, 34 Lang H~,D5ng Da, Hi NQi
Di~n thoai: +8424 6288 3568
Fax: +84 24 6288 5678
Website: https:l/www2.deloitte.com/vn

4. TB chirc to' v~n

Khong ap dung
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IX. XUNG DQT LQI iCH

Chung toi cam k~t dam bao quyen.loi cua nguoi so htru chirng quyen va thuc hien cac

bien phap dam bao thanh toan theo nQi dung han cao bach nay.

Chung toi cam k€t cong ty c6 phan D~u tu Th~ gioi di dong khong phai ngiroi co lien

quan cua VNDIRECT dap irng thea quy dinh tai Di€u 3, Khoan 3 Thong nr

107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 v~ hu6ng db chao ban va giao dich clurng quyen

co bao dam.
Chung toi cam k~t Ngan hang TMCP D~u Tir & PhM Trien Vi~t Nam - Chi nhanh Ha

Thanh khong phai la nguoi co lien quan cua VNDIRECT dap irng di€u ki~n quy dinh

tai Di€m 12 (c), Khoim 21, Dieu 1Nghi Dinh 60/2015/NE)-CP ngay 26/06/2015.

Chung tei va cac cong ty con, chi nhanh cua chung toi tham gia vao cac hoat dQng

ngan hang, d~u nr, moi gioi, quan ly quy, bao hiem rui ro, d~u tu va cac hO<;1tdQng

khac va co the co cac thong tin quan tr9ng v€ Cong ty va! ho~c cac chlmg khoan co s6

ho~c phM hanh hoi;ic c~p nh~t cae bao cao nghien Clru v€ Cong ty va! hoi;ic chung

khoan co s6. Cae hO<;1tdQng, thong tin va! hoi;ic cac bao cao nghien Clru nhu v~y co the

lien quan d~n ho~c anh hu6ng d€n Cong ty val ho~c cac chung khoan cO'sa va co th~

gay ra nhih1g h~u qua b§.t lqi eho Nha d~u tu ho~c t<;10ra mau thu§.n quyen lqi lien

quan d~n vi~c phat hanh chung quyen. ChUng toi khong co nghia V1,l cong b6 nhfrng

thong tin nhu v~y va co the phat hanh bao cao nghien cfru va tham gia vao b§.tkY hol;tt

dQng nao nhu v~y rna khong lien quan d€n vi~c phat hanh chung quy€n.

Trong qua trmh kinh doanh thong thuang, chUng tOi va cae cong ty con, chi nhanh cua

chUng toi co the th\lC hi~n citc giao dieh cho tai khoan cua chUng t6i ho~c cho cae

khach hang cua chung toi va co the tham gia vao mQt ho~c nhi€u giao dich lien quan

d~n Cong ty va! ho~c cac chung khoan co s6 ho~c cac san phfun phai sinh lien quan.

Di€u nay c6 th~ gian ti~p anh hu6ng d~n lqi fch cua nha d~u tu.

Ngoai ra, chUng t6i khong co cac m6i quan h~ khac vai cac ben Clll1gc§.pdich V\l rna

co kha nang gay ra xung dQt lqi lch vai vi~c phat hanh chfrng quy€n. Oic ben nay bao

g6m cac ben tu v§.n, kS toan, kiSm toan, lu~t, chllyen gia ho~c cac ben khac Clll1gc§.p

dich V1,l tu v§.n.
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x.
T6 chu~ pha~ h~ ~an:.k~:ch~u .tra~h nhi~.m ~oim,toan v~ t~h c~ xac, trung thuc cua n(>i
dung thong tin va cac tai lieu dinh kern trong ban cao bach nayV .

HaN(>i,ngay 23 thang 07 niim2019

tic NHAN CiJA~

NGAN HANG LUlJ K!Y
NGUmB~ID:Q:N THEO PMP LU~T

CUACONGTY

(Ky, ghi ro ho ten va dong ddu)
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